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1 PARTE

INTRODUZIONE E RENDICONTAZIONE SULLE VERIFICHE SVOLTE SULLA
VERIDICITA' DELLA BASE DATI

1. PROFESSIONISTA INCARICATO

|| sottoscritto dott. Alfredo Pascolin nato a Palmanova (UD) il 13 10,1867, con studio professionale
in Menfalcone, in Piazza della Repubblica 15

premesso

« che la societa CGS spa comente in Tavagnacco (UD), in via Enrico Fermi n 108, piva
00542860308 n. REA UD 142708, ha depositato in data 18 ottobre 2018 ncorso per
rammissione alla procedura di concordate preventivo riservandosi ai sensi dell'articolo 181,
comma 6 Legge fallimentare di presentare la proposta, | piana e la decumentazions di cul ai
commi secondo terzo arlicalo dell'art. 161 della legge falimentare:

« che con provwedimento di data 24 ottobre 2018 il Tribunale di Udine ha concesso termine
fino al 16 gennaie 2020 per il depesito del plano, della proposta e della documentazione di
legge;

= che successivamante la societd in persona del presidente del consiglio di amministrazione
Pelizzaro Paula Maria e deil amministratore delegate Muner Valter ha conferito incarico alle
scrivente di redigere la relazione dell'esperto prevista dallarticolo 161, comma terzo della
legge Fallimentare concernente la veridicita dei dati aziendal e fattibilita del plana;

= che come igtanza di data 11 gennalo 2020 la societa richiedeva al tribunale di prorogare il
termine per il deposito del piano e della proposta di ultaricn B0 gomi,

« chein data 08 marzo 2020 & stata nominata Ia sig ra Palizzaro Paula Maria amministratore
unico della societa;

« che listanza di cul al punto precedente & stata oggetlo di accoghmento dal Trbunale di
Udine, che ha concessc termine fine 16 marzo 2020 per il depesito del piano e della
documentazione prevista dall'articolo 161 Commi 2 e 3 defla legge fallimentare

« che tale termine & stato sospeseo fino al 19 maggio 2020 per effetta del DI 18/2020 e del DI
38/2020

Tutto cid premessa,
redige

i| prezente elaborate ai sensi @ per gli effetti del citato articolo 161, comma 3. legge Fallimentare e

dichiara

s essera iscrito al numero 112350 del Registro dei Revisori Legali istituite presso il Ministero
di Grazia e Giustizia,

« di essere iscritto alfording dei dottori commercialisti e degli esperti contabili di Gonzia sezione
A, numera 79, & di essere in possesso del requisiti di professionalita s :@H%\?E L.F;

F
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= dinon frovarsi in una situazione di conflitto di interesse ¢ di non aver mai ncevulo incanchi
professionali conferiti dalla societd CGS Spa o da altro soggetto a questa collegata, né di
svolgerne attualments, e di essere pertanto in possesso del requisito di indipendenza di cui
all' 87, terzo comma, lett. d) L.F,

« di non avere procedimenti disciplinar in corso o alire cause di sospensione/inibizione
gl'esercizio delia professions,

ETTEES

2, OGGETTO DELL'INCARICD

L'art. 161 della legge Fallimentare stabilisce che la domanda per 'ammissione alla procedura di
concardato preventivo, a cura del debitere, deve essere comedata da

a) una aggiomata relazicne sulla situazione patrimoniale, economica e finanziaria dell'impresa;

b) uno stato analitco ed estimativo delle attivitd e l'elenco nominative del creditori con
lindicazione dei rispettivi crediti e delle cause di prelazione:

e) lelenco dei titolari dei diritti reali o personali su beni di proprietd a in possasso del debitore;

d) Wl valore del beni e i creditori particolan degli evenluali soci illimitatamente responsabili;

e} un piano contenente la descrizione analitica delle modalita e dei tempi di adempimento della
proposta; in ogni caso, |a proposta deve indicare |'utilita specificamente individuata ed
economicamente valutabile che il proponente si obbliga ad assicurare a ciascun creditore,

Incltre. al terzo comma, il novellato aricolo 161 prevede che il piano di cui all'articela 160 = Ia
documantazione di cui sopra "devono essere accompagnatl dalla relazione del professionista che
attesti la veridicita del dali aziendali la fattibilita del Plano medesimo”, presupposto indispensabile
per consentire al creditor di valutare sulla base di elementi reali non sclo la convenienza economica
del congordato anche la fattibilita del piano

La presente relazione ha dungue per oggetto 'attestazione, ai sensi dell'articole 161 della legge
falimentare, della veridicita dei dati aziendali della fattibilita del piano di concardato della societa
CGS Spa, al fine dell'ammissione della stessa alla procedura di concordato preventivo.

L'attestazione consiste, quanto al giudizio di veridicita dei dati, nella formulazione di una
dichiaraziene che si raduce in un'assunzione di responsabilitd in ordine a un'attivita di cantrollo
gvoita sugh stessi dati e, gquarmta al pronostico di fattibilitd del piano, nel verificars e
censeguentermnente certificare che il medesimo possa essere realizzato in un’oftica di varosimila
fattibilita & quindi in un'ottica di veresimile riuscita.

La relaziane & stata redatia facendo riferimento al seguenti documenti:

- Linge guida peril finanziamento alle imprese in orisi, a cura dell'Universitd degli Studi di Firenze
idipartimento di sceenze giuridiche Consiglio), Consiglio Nazionale dei dotton Commaercialist: ad
Esperti Contabili (CNDCEC), Assonime, Il Ed., 2015;

Frincipl of affestazione del piani di risanamento, a cura di AIDEA, IRDCEC, ANDAF, APRI,
OCRI, approvati dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti con delibera del 03.09.2014;

- Dsservazion sul confenuto delle relazioni del Professionista nella composizione negoziale della
crisi. emanate dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti Esperti Contabil {CHDEEC}
nel febbraio 2009;

A



Durante il lavoro, il sottescritio ha avute | seguentl interoculon:

Sig.ra Pelizzaro Paula Maria, in qualitad di Presidente del consigho di Amministraziong,
nonché lagale rappresentante defla societa proponante la domanda di concordato

Sig. Muner Valter, in qualita di socio e gia amministratore delegato della sacieta proponente,

Avy Nicola Cannone e dott. Alessandra Bergamaschi, in qualita di advisors della proponents
per la presentazione della proposta di concordato;

Ing. Claudio De Giudici e doft Daniele Savino, rispettivamente funzionario lecnico e
amministrativa della societa;

Sig. Davide Mentina, consulente defla societa

Tarawad

3. DOCUMENTAZIONE UTILIZZATA
La documentazione che il sottoscritto ha esaminato, qui sommanamente richiamata & la seguente!

-

registro dei beni ammortizzabili;

situazioni contabili @ bilanci depositati;

schede contabili;

perizia di stima del compendio immabiliare dellArch. Carlo Mingotti:
perizia di stima dai compendio mobiliare dal datt. Ing. Maurizio Tenutti;

perizia di stima dell'azienda del dott. Maunzio Rossini

Libri saeiali {libro verbak assemblea e libro verball Consiglio di Amministrazione;

Libro Collegio Sindacale

Verball @ Relarione Odv 231

proposte di acguisto di ramo di azienda ricevute

dichiarazieni fizcali mod. Unico/Redditi, IVA, IRAP E 770 fino al periodo chiuso al 31.12.2018
{ultime presentate);

documentazione presantata per il ricorso di concordato ex art. 181, comma 6, LF
documentazione afferente ai contanziosi @ pareri dei legal;,
risposte alla cd "circolarizzazione™ chenti & fornitor
risposta alla “circolarizzazione” consulente dal lavoro
centrale rischi Banca d'italia

visure catastal e ispezioni ipotecarie

Dure regolanita contributiva

Visure Pra

Relazioni periodiche ex art, 161 LF

Contrattl leasing

Documentazicne varia afferente alle commesse in corso
certificato dei carichi pendenti Agenzia dalle Entrate.
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4. SITUAZIONE AZIENDALE E SOCIETARIA RISCONTRATA AL MOMENTO DELLA
REDAZIONE DEL PIANO

4.1 LA SOCIETA" PROPONENTE

Ragione sociale
"‘CGS S P.A"-CF 00542860308 N. REA UD - 142709

Sede
Tavagnacco (UD), via Enrico Fermi n. 108

Data costituzione
18.08 14974

Capitale sociale e compagine socletaria
Alla data di presentazione del ncorsoex arl, 161, co.8, LF, il capitale sociale della societa ammontava
ad € 829 946,00, & 1.037.826 azioni, cosi suddivise tra i soci’

- 318133 azionl ordinane; MUNER VALTER 1/3 — 1/3 MUNER LUGCA = 1/2 PELIZZARD PALULA
MARLA,

= 207 524 azioni ordinarie: MUNER WVALTER;
207 524 azionl cedinarie: MUNER LUCA:

- 143545 azion| ordinarie: PELIZZARD BALLA MARIA,

= 180.000 azioni ordinarie: CGS 5P A

Governance

Alla data di presentazione del ricorso ex art, 161, co. 6 LF la societa presentava | seguenti legali
rappresentanti:
- Pelizzaro Pauwa Maria, in qualita di Presidente del Consiglo di Amministrazione e legale
rapprasaniante,
- Muner Valter, in qualitd di amministratore delegato e rappresentants dellimpresa

In data 06.03 2020 la societa & amministrata da un Amministratore unico nella persona della signora
Palizzaro Paula Maria.

Collegio sindacale incaricato della revisione legale dei conti, nelle persone del signori

- doft. Bermardi Renato — Presidente del Collegio Sindacale:
- avv. Capomacchia Salvatore - sindaco effattive;

- dott. Lunelli Luca - sindaco effettivo;

- doit Del Farno Sara — sindaco supplente;

- doft Barcaro Lorena - sindaco supplente.



4.2 CAUSE DELLA CRISI

Fondata nel 1974, la societa risulta ad oggi controliata dalla famiglia Muner.

La societd opera con continuita nel settore delle costruzioni edili, prevalentemente nel settore aelle
infrastrutture, cccupandosi altres! di ediizia commerciale, direzionale e residenziale. prestanco la
propria attivita in favore di Enti Pubblici, quali ANA.S S.pa | FV.G 5pa, Regioni, Province &
Comuni, oftre che pear Enti privati.

Ne! corso degli anni CGS & diventata un attore di pnmo pianc nel settors dell'edilizia pubblica,
realizzando infrastrutture viarie_ reti di distribuzione del gas ed impiant| fegnari

Con riferimento al presupposto oggettivo, le cause della crisi sono pariments illustrate nedla relazione
gx art. 161, 2° co., left. "a'™:

*in pochie parole esse Asiedong nelfa nofa cnsl del comparte deledilizia @ nella cantrazomne gagqlf investimmeani
pet opere pubiliche,

Saconds un recente studio dellassaciaziong of categora ANCE le cause della cnsi del comparto sarebbero
da athrbure a dhvers? element, qual

- la rduzione degl appalll pubblic) bandii, nel guadr OF una generalizzala nduziong degif investimenti in
castrizion non residenziali pubbliche;

- indispombiits o quanto meno ridelta disponibiilé di risorse da destinare al seftors delle castruzion,

- biocea o prolungata sospensione of cantien relativ ad opere gid oggetto o aggiudicazions:

- maggiore difficoltsd df accesso &l credifo delerminala anche da pit rigarost parametn di velutanons del manla
creditizio 8 sicuraments anche da un ‘atfrbuzione di un maggiore Nvello di nschio al setfare delle cogtruzion.
In questa situazione CG S ha vislo ridurre | propri ncavi da 15689053 fanno 2007 | ad suro € 4.5908.275 {anna
20787

Tale situazione generale pud essere riscontrata in generale dalla lettura dei bilanci passati della
societa ed in particolare dalle Relazioni sulla Gestione: a titolo esemplificativo gia in quella relativa
all'anno 2013 si legge che “Anche nel corso def 2013 if seltore ove i socield opera, 8 stalo Inferessalo o&
wung forte crisi. La nduzione degll investimenli da parte der committenti pubblici, I blecco del mercalo prvalo,
ia lentezza del pagamentt deda pubblica amminisirazione, fa forte concorrenza fra impese el sefiore, hanno
determinato un confesto parficolarmeante difficie par gli operaton.”.

Calando |a situazione generale al contesto specifico tali difficotta non potevano certamente lasciare
inderne la societa che ha conseguita perdite rilevanti gia negll esercizi 2015 e 2016 (rispettivamente
eura 483 772 - ed euro 629.519.-) riducendo sensibilmente il patimonio nello, praticamente
dimezzandalo {al netto delle azioni proprie detenute dalla societa ammontava ad euro 2.264.258 -
nel 2014 e ad euro 1.141. 167 - nel 2016)

Di tali perdite ne da conto gia [a relazione sulla Gestione dell'anno 2015 "in guesto contesto s Vostra
sochetd regisirs una nduziane del ncavl ed un risuitalo df esercizie negabivo, Quest nsultali sono neonducibil
nan tanto alla gestione indusiriale quanto a crisi finanziarie che hanno fallo venir meno la possibiila di
realizzare { craditl nei foro confronti, ed ai consistenti accanfonamenti che a socefa ha slanziate a fronte di
contenzios: con 'amministraziona finanziaria” e guella del 2016 "su mawltalo. . hanne inciso fo siitamento
gafla cantierizzazione of impartanti commesse cw la sociefd partecipa, @ fa dorganizzazions della elrultira
oparaliva reakzzata nellesercizio 2076,



Dopo un paio danni in cul | bilancl hanno registrato una sostanziale tenuta, (positivo per euro
56.680 - nal 2017',una perdita per eurs 142,653 - nel 20187) 51 & arrivati all'ultimo esercizio quando,
come si legge nella Proposta presentata “a falf criticitd - of caralters ganerale - s aggiungono avwiamente
oeile vicende specifiche. La socletd fra il secondo e terzo tnmestre 2019 & infalli entrala i una crisi of liguidita
egata fondameaniaimante agl eventi ingrenti due commesse pubblche in corss o esecuzionse;

- canbefa autosirada Ad;

- canfigre A2,

che hanno ingenerdalo rievanti perdife ed eroso le residue disponibiita finanziane a causa del mancato
incameramento der valon della produziane

Quanto al cantiere che ha interessalo | iavon sulia A4, la CGS w parfecipava, in forza di un Raggruppamenio
Temparaneo of Imprese 8. T.J, con i quale venive creata una sockeld consorie “of scope” denominala L4
QUATTRO Scar, per la realizzazione del'opera, nela quale la 06 S detiene una quata del T6%.

in ragione ded vincoli confralfusl previst dal palto consortile futly | corrispettivi falturali alla stazione appaltante
{Autovie Venetel confiufvana nelfa QUATTRO Scarl, & che quest'ultima, in relazione alle guote di partecipazione
socale. nballava & o0, 1o Sless50 maccanismo si applicave &l cosl da sostenane per la realizzazione dell opera

Dalla architettura contratfusle del’'accorde 5/ rileve una dipendenza economica of CGS verso la Consorile
delertminala dal fatto che TGS non gestisce direttamente gif incassi ed & chiamata, all occomenza, & coprire
perdife generate dalla Consorie, per la sua quota o parecipazions.

Le enirafe oi tale commessa dipenderebbero, in buona sostanze, dalla generazions @ conseguants rparizione
i gverfual Ll

Senonche, in sede di verbale del Consigho of Amministrazione della Consortie o d. @71.70.18. veniva camymicalo
al 50¢i che la commessa sarebbe o perdita, ed | pagamenti a CGS bloccali 8 cawsa della mancanza df fquioita

I ragiame of un witenore cantralto o famidura siioulato fra CES e LA QUATTROD Scar, o prima aveva maturalo
ulferion credili per € 868 454,19, credifo per I quale & sfata promaossa azione monitona df recuparn presso i
Tribunale df Modena,

Per quanto nguarda invece i cantiere sulla AZ3, la CGS a fronte dai candratli i subappalio e di noleggic mezzi
d'opera stipulali con la soceld Neoccos s, realld capogruppo dellAT! aggiudicataria del'appalto, vamta un
credito gig fatfurato pan ad € 277.983.30, nanché da fatturare pan ad € 272404 26, per un ammontare
coTphessvo of € B04.376,50. Su punto, Ja MNeocos sd, lamentando rlard! mell'esecuzions detle opers ha
nctiasio la Azcluzione del contraill con confesfuale ascussione della garanzia rilascials. La confroversia € allo
stalo oggetfo i conciiazione siragiudiziale tra § nspattivi legali

Il perdurare ol una situazions di crsi oi liguidita ha esposto la CGS ad azioni giudiziali df mecupero.

Tale contesio ha delerminato if recessoiriduzions degll affidament! bancarl concessi, con conseguents Blocco
de'oparalvifa azisnoale,

Lo scenang fraccialo ha comportalo per CG 8, linnestarsi of uno sfato df crisi conclamala, con la conseguente
richiesia of ammizsone alla procedura o concordalo preventivo od prenclaliva”,

Alla luce di guanto esaminato da parte delie scrivente non si pud che confermare lincidenza di tali
commesse sullo stato di crisi della Cgs spa, tenuto conto anche defl'effettive patrimonio netto della
sodieta.

Come si puo vedere dalla comparazione dei bilanci, il patrimonio netto della societd ammontava a;
annp 2073 eurc 5474 441 < (di cui 1.941.888 di riserve dl rivalutazione, 390 925- di riserve dj
fusione, ad eura 1.260 354 - di nserva per azioni proprie) - al lordo di euro 3.214. 286 - di azioni proprie
{acquistate a seguilo di delibera di assemblea dael 18.12.2008);

1 Relazione sulfa gestione 2017 "I'gsarcizio frascorso dewve infendersi posilive alteso cha v & stafa un forfa
meremento tella proguzione e che ha npotalo in posifivo il risuifalo ante impoaste”

£ Relazione swlla gestione 2018: & registra un ncramenlo osl faffuralo dovuio § !'.lw}n& Itihriﬂ af lavort che
la sociels sfa eseguendo framite lo colfegate Lagualtro scarl e Sv AQ scard” ;
¥ T q

LN



anno 2014- euro 5478.745.- (di cul 1.941.888 di riserve di rivalutazione, 380.825.- di nserve d
fusione, ed euro 1,260 354 - di riserva per azioni proprie] - al lerdo di euro 3,214 286 - di azioni proprie
{acguistate a seguito di delibera di assembiea del 18.12. 2008}

anno 2015 euro 4 984870 - (di cul 1.941.890 di riserve di rivalutazions, 390925 di nserve di
fusione, ed euro 1.260.354 - di riserva per azloni praprie) - al lordo di eura 3.214.286 - di azioni proprie
{acquistate a seguito di delibera di assemblea del 18.12 2008}

anno 2018 eura 1,141 167 - (di cui 1.448 127 di riserve di rivalutazione) - al netto di euro 718.052 -
di riserva negativa azioni proprie (8 seguito di delibera di assemblea stracrdinana del 13.07.2016);
anno 2017 euro 1.197.847 - (di cul 818.608 - di riserve di rivalutazione) - al netto di euro 716.052 - d
riserva negativa azioni proprie;

anno 2018 euro 1.073.180 - {di cul B18.608.- di riserve di rivalutazione) - al netto di eure 716.052 - di
riserva negativa azioni proprie.

La comparabiltd dei dati deve essere letta tenendo conlo della riclassificazione delio stato
patrimoniale al 31.12.2016 (ex art. 6, co. 1, del d lgs 18/8/2015 n, 138) in cui il patrimenio netto ha
viste una diminuzione da euro 4,984 870.- a euro 1,114 187.- a seguito della rappresentazione in
diminuzione delle azioni proprie allocate pracedentemente all'atiivo per euro 3214286 - a seguito
dell'acquisto deliberata nell'assemblea erdinaria del 18.12. 2008,

'STATO PATRIMONIALE [ aoma [ a5 2016 2017 Lo
ATTIVO
A CREDITI VERSD SOCI PER
VERSAMENTI DOVUT)
B) IMMOBILIZZAZION| | o
|IMMATERIAL 255 : 15.862 12.762 17,144
Il MATERIAL] 1.883.244 1.790,282 1726526 | 1626303 | 1792634 |
Il FINANZIARIE 3.344.156 3329080 | 115015 106,022 |  102.990
TOTALE IMMOBILIZZAZIONI (B] | 5.227.655 5119362 | 1857403 | 1745087 | 1912777
C)ATTIVO CIRCOLANTE
|, RIMANENZE 9.140.216 2006238 3.723.406 4. 3%1.500 B436.212
I . CREDITI 4.045.157 3.123 106 2.104.967 3.524.841 5.393.543
IV DISPONIBILITA' LIGUIDE 807 506 610 664 560 750 249.245 15678
| TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE 13.993.273 5740008 | 6380123 | 8165586 | 13645833
| D] RATEI E RISCONTI o B
TOTALE RATE £ RISCONTI (D) 34 748 28.267 23628 58,731 28694
TOTALE ATTIVO 19.255682 | 10.887.637 | 8270154 | 9.950.504 | 15847.504
PASSIVD
|AJPATREMONID NETTO
|. CAPITALE B29.946 _ B29.946 £29.946 825.946 B20.946
Iil RISERVE DA RIVALUITAZIONE 1941 889 1941889 | 1448127 | B18.608 B18.608
I RISERVA LEGALE 166.222 166.222 166.222 166.222 166.222
Vi ALTRE RISERVE AZ. PROPRIE 1.260.354 1260354
RISERVA STRADRDINARIA 873 062 B77.364 30.410 30.410 B7.040
\ARIE ALTRE RISERVE 402960 402860 12.033 12.033 12029 |
| TOTALE ALTRE RISEAVE 1.276.022 1.280321 42.843 42.443 50,119 |
|\ UTILE (PERDHTA DELL' ESERCIZICH) 4.302 (493.772) |629,515) 56,680 {124 653
| B RISERNVA MEGATIVA PER AZIONI
PROPRIE IN PORTAFOGLIO (716.052) (716.052) | {716.052]
TOTALE PATRIMONIO NETTO 5,478,745 4.984 970 1141167 | 1197.847 | 1.073.190
&) FONDO PER RISCHI E ONERI )

10



-]
i

TOTALE FONDD PER RISCHI E

als

ONER eroen | sasvz | emaso | sesis | seoens
CITRATTARENTC DI FIMNE
| RAPPOATO O LAVORO
SUBORDNMATO 135 TG '.I.ﬂl.El'#_ T3.403% 75,883 SH.EES
D) DEBIT i e
4. DEBITI VERSD BANCHE 2.3748.597 1.8159.50c 1.372.514 1,211,049 L.455.389
| 7.DEBITI VERSO FORNITCR! 2.359.682 1331787 | 1217.726 | 191055 | 2432407
10.GEBITI VERSD IMIPRESE
COLLEGATE 60,055 1.417.022 3831173
12X BEBIM TH'I_E-‘_LITF'.FII 112,197 77926 67505 62456 46637
13.DEBIT VERSD ISTITUTH D1
FREVIDEMNZA E DI SICUREZZA
SOCIALE 53.03% 85 T0R 56,038 41334 G128
14 ALTRI DEBITI _ 553.692 451,704 369,356 410,223 415387
TOTALE DEBITI |G 13 56% 645 5.215;9!1-5 B33 204 H.133.659 l-ﬂ-.I":'l_-d_a.ﬂI]'l |
E) RATEI E RISCONTI aps dg5 152 .
IgI:ﬂl!._E_liﬂ.TEl E RESCONTI
TOTALE PASSIVG 19255 6E2 10887637 B.27.154 9 R0 S04 15.847.504
CONTO ECONORMICD 2014 2015 2014 | 2917 214
A} VALORE DELLA PFRODUZIONE |
1JRICANT DELLE VEMDITE E DELLE
PRESTAZION 10.162.142 | 13847.157 | 2085776 | S5.745.863 | 4550423
3 VARIAZION! LAY, [N CORSO [2.655.080) (V. 136.4548) 1.635.027 551,528 3.96 7 680
4} INCR. IMIM, LAY, INT. 40,568 13.752. o 22395
SALTRI RICAWI E PROVENTI 81647 94263 S96.526 £69.313 240 852
TOTALE VALORE DELLA
PRODUZIONE 7586.759 | 6843520 | 3801081 | 6.566.704 | B.A99.350
B} COSTI DELLA PRODUZIOMNE | - -
GJPTA MATERIE PRIME, |
SLISSIDIARIE, DY CONSUIMO E
MERC! 3.193.707 2588650 | 1612465 | 2281188 | 2433023
71 FER SERVIZI 1.240.519 1.183.510 FT1A28 2.330.0438 4637 566
E] FER GODIMENTC DI BERI T
TERZI 220381 211 206 124 524 13'3._7-:3[! 211.267
DIPER IL PERSCENALE 1.952 680 1.885.250 1440684 1.515.4950 1.507.1%6
10) AMMORTAMENTI E
SWALUTAZICN 06,751 312041 178,098 123.087 357928
11JVARIAZIONI DELLE RIMESSE
DELLE MATERIE PRIME, SLISS,
CONS, MERCI {14.002) 12,150 (82.141) (107.622} {73.260)
12JACCANTONAMENTI PEA RISCHI | 483070 128558 10,400
13180TRI ACCAMTONAMENTI 15.000 15.000
14} DHER] DIVERS [ GESTIONE 96,238 289,241 175941 138,621 114.929
TOTALE COSTI DELLA
FRODOUZIOMNE F419.314 §.85.T18 4,353, 557 6,403,383 4, 188 048
(A-B) DIFFERENZA TRA VALDRI E
CO5TI DELLA PRODUZIONE 165 445 | (142, 1498} (552 474| 163.321 {J88.69%|
 CIPROVENTI E ONERI FINANZIARI (61135) |  (66.535) {52.999) (55.955) | [48.577)
| 15|PROVENTI DA
| PARTECIPAZIONI 0 0 20 20
e T 11



ALTRI ) - [11.909) D | 0 ' x| 20
TOTALE PROVENTI E i
PARTECIPAZIONI (94.858) | a 20 20
DJRETTIFICHE DI VALDRE DI

ATTIVITA' E PASSIVITA'

FINANZIARIE ) 0 0 [15.470) [ [vra73)
RESULTATO ANTE IMPOSTE 96.421 {303.521) [BOS. 75} 81.856 (}33_:4295
TOTALE DELLE IMPOSTE 94332 150.180 24.044 35.216 (213.776)
UTILE [PERDITA D' ESERCIZIO) 4.302 |493.772) {629.519) 56. 680 (124 653)

4.3 LA PROCEDURA DI COMPOSIZIONE NEGOZIALE DELLA CRIS]

Le crescenti difficolta ad onorare | debiti finanziar, guale conseguenza dei fath meglio esplicab nel
precedente paragrafo, hanno da ultimo condotfo |a societa, dopo aver consultato i propr legali @
consulenti di rifarimento, ad optare per il ricorso ad una procedura di composiziene negoziale defla
eniel che & stata individuata nella procedura di concordato preventivo
La societd, in data 18.10.2019 ha presentato ricorso ex articole 161 comma 6 della legge fallimentars
richiedendo la concessione del termine per la presentazione del Piano, della proposta, della
documentazione prevista dai commi secondo e terzo dell'articalo 161 LE.
Can decreto d.d 24,10 2018 1l Tribunale ha accotto |l ricorso proposte da CGS spa, assegnanda,
termine fino al 16.01.2020 per il deposito defla documentazione di cui sopra, strumentale al l'accesso
in procedura. Con stesso decreto il Tribunale ha inoltre disposto | seguenti obblighi informativi
- relazione Infarmativa sulla situazione patrimoniale, economica e finanziaria della societa, con
parlicolare riguardo alle nsorse finanziane immediatamente disponibili
. programma della attivita che la societd intende realizzare fino al 16.01.2020
- mensiimente una relazione contabile con il confronto della situazione (contabile) alia data cella
presentazione delia domanda:

Contestualmente & stato nominate Commissario Giudiziale || dott. Andrea Bonfni. A seguito della
rinuncia di quest'ultima & stato nominato il doft. Giuliano Banco.

La societd, successivaments, ha regolarmente adempiuto agli obblighi informativi disposti dal
Tribunale predisponendo e depositando la documentazione prevista ed evadendo le richieste rivolte
dal Commigsario Giudiziale.

Con istanza d.d. 16 01.2020. la societd ha richiesto una proroga di 60 gorni del terming di deposito
del piano e dalla correlata documentazione

Con decrete di data 16 gennaio 2020 |l Trbunale di Udine ha accolto la richiesta di proroga
concadendn termine per il deposito documentale di cul sopra sino al 16 marzo 2020,

Tale termine & stato sospeso fino al 19 maggic 2020 per effetto del DI 18/2020 & del DI 36/2020
{"Covid 187)




5.VERIFICHE SULLA VERIDICITA' DELLA BASE DATI

Il giudizio sulla veridicita del complessivo sistema di dati attorno al guale & costruito il pianc &
strumentale al giudizio di fattibilita, in quanto una base dati inattendibile impedirebbe nella sostanza
qualsiasi giedizio di fattibilita

Tenuto conto che lo scopo della procedura di concordato preventive é quella di conseguire || consensa
del craditori sulle metodologia proposte dal dabitore per la soluzione della crisi, il prime requisito che
Il professionista chiamato ad attestare, ovvero la veridicitd dei dati aziendall, nen ha una rilevanza
autonoma allinternc della procedura. Accertare la veridicita dei dati aziendali significa, in quest'ottica
verificare la sussistenza delle condizioni preliminan per I'ammissibilita del piano, che consistong in
gstrema sintesi nel fatto che dati di partenza su cui 'intero piano & impostato devono essere corretti
& attandibil

Per esprimera il giudizio di veridicita dei dati aziendali, lo scrivenle necessita di seguire un fer logico
finalizzato al controllo, da attuarsi con le diverse metodologie adottate anche, se del caso, alla luce
delle moderne tecniche di revisione contabile - con parlicolare riferimente a procedure di
campicnamento @ materialitsd- del dati forniti dalla societa istante. In parlicalare |a relazione in parcla
non consiste nella espressione di una dichiarazione resa con formule di rito a conferma di quanto
controliato o ntenuta, ma si svolge nella descrizione particolareggiata dei criten utilizzat per gungere
allattestazione, con specificazione analitica delle concrete verifiche effettuate e delle voci attive e
passive controllate,

Se lattestazione di veridicita richiesta al professienista ha una funzicne strumentale rispetio
allobiettiva rappresentato dalla attuazione del piano concordatario, gli accertamenti che devono
essere eseguiti sono, al tempo stesso, pil eslesi o pil ndotti rispetto alle verifiche che sarabbero
richiesta da una revisione legale dei conti cosi come prevista dalla legistazione civilistica.

Gl accertamenti sono pili estesi perché devono considerare anche tulti guegli elementi che non
trovanc espressione nei dati contabili aziendall @ che, tuttavia, influenzano le ipotesi di rsoluzione
della crisi illustrata nel piano. Per contro possono essere pil limitati in gquanto devono essere
focalizzati sugli efementi la cui attendibilita é strumentale al'esecuzione del piano di risanamento
offerto con il concordate preventivo. | contrelli demandat: al professionista incaricale devono essere
dunque definiti in relazione alle peculiari caratteristiche del piano presentato dall'imprenditore in crisi
& finalizzalo ad evitarne il fallimento.

Nel caso specifico dellimpresa ricorrente, il Pians prospettato prevede da un lato la continuita indiretta
sulla base dell'affitte del ramo d'azienda, finalizzato alla successiva cessione dei rami aziendall In
forza della proposta pervenuta da parte della societd Spiga s Per quanto conceme gli assef invece
che non rientrano nel rami aziendall oggetto di affitto di azienda -invero estremamente marginall e di
valore trascurabile- & prevista la loro integrale cessione a valore di realizzo in ottica, pertanto,

puramente liguidatona.

{Juanto sopra va tenuto in debila consideraziona al fine di focalizzare al meglio gli elementi che
deveno essere analizzali per esprimere un giudizio ragionato sull'attendibilita dei dati su cul i piano &
fondato. Atteso che tale piano prevede altresi la continuitd indiretta, la verifica dovra necessariamente
gpostarst, oltre che sugll elementi fondanti sguisitamente. patrimoniali, anche sulle component
economiche, in quanto anche | dab reddituali consuntivi e prospettici influenzano, inevitabilmente, le
proiezioni del piano stesso.

N



Seppure l'esame dei dab relativi agli esercin precedenti sia stata effettuata al fine di analizzare in
chiave dinamica i dati pei confiuiti nelia redazione del piano, |a presente attestazions non esprime un
giudizio sui bilanci precedenti. né sulla correttezza della gestione in tah esercizi,

T

L'analisi defla veridicita non pud essere intesa nel senso di “verita oggettiva™*, guanto piuttosto nel
senso che il processo dellinformazione economico-finanziaria si basi su un sistema amministrativo-
contabile adeguato e che | redattori dellinformazione openno le stime In modo corretto, penvenendo
ad una informazione attendibile ed imparziale. || professionista, in alire parale, deve fornire una
rageonevole sicurezza, ovvers un ragicnevole eoanvincimento che i fatti elencati nel Piano siano, nel
lore complesso, esenti da significativi errori o frodi. A tal fine dovra attingere ad elementi di natura
persuasiva, & non conclusiva, (come ad esempio le conferme esterna) tali da ridurre ad un nschio
accettabile il rischio della sua attivita di indagine.

Con riferimento al sistema contabile & imporiante evidenziare che la societa & soggetta a revisiong
legale ex D. lgs. 39/2010 da parte dell'organc d revisione, il quale coincide con il collegio sindacale.

La refazione dal Collegio Sindacale all'uttimo bilancio sottoposio a revisions (bilancio al 31.12.2018)
riporta® un giudizio senza rilievi “a nostro giudizio # bilanco di esercizio formisce Lna rappresentazions
veritera ¢ coretts defla siuazione patimoniale & finanziana della societd, def Asultafo sconarmico ¢ del fussi
di Gassa per 'esercizio chivso a 31 dicembre 2018 in conformita alle norme che he disciplinano | crilen o

redaziong’.

In data 24 febbraio 2020 il Collegio ha inviato una relazione sulle attivita svelte ai fini della revisione
legale da cui risulta che pur non essendoc procedure contabili scritte, viene comunque evidenziata
"refficacta del complessiva sistema delle pracedure contabill’. Inaltre viene evidenziato che 'la contabilila &
regalarments benuta e la rlevazione dal falli o gestions @ nisultata corretta’

L'impianto contabila non ha ewvidenziato significative lacunosita e tutia la documentazione richiesta a
supporto della presente relazione & sempre stata prodotta dalia societa

Tanto premesso ko scrivente, al fine di formulare un primo givdizie di veridicita e attendibilita delle
risultanze di cui alla situazione patrimeoniale ha proceduto con le attivita di verifica di seguite esposta.

Considerata la dimensione della societa ricorrente & soprattutto la numerosita delle posie attive e
passive. |attivita del’attestatore, si & svolta procedendo con una verifica diretta dei dati contabili
(talvelta su base campionaria) piuttosto che ad una verffica dei processi che sovrintendono alla
rlevazione dei dati medesimi,

Lo scrivente, a fine di verificare |'sttendibilita dei dah contabili, ha provveduto in particolare a richiedere
@ a prendere visione, oltre alla documentazione interna della societa di;

-zircolarizzaziont dei famiton

¥ npp. Torino 19.6.2007 evidenzia come le ragsoni di urgenza che sempre caratierizzang fa redazione di simill
docurmentl "di regola impongane una tendenziale limitatezza e iIncompletezza dei riscorntri contabill”
& 1 principl per la Radazione del piand di risanamenta del Cndcec del 2017; puntie 2466, I'J_I@E__I?ﬁ %iﬂstﬂnﬂ
1

un elemento di iduzione dei rischi di verifica da parte deil’attestaborne. i el
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-Gircotarizzazione des client|

-cicolarizzazione del consulenta del lavoro

-gircolanizzazioni delle banche anche attraverso |a richiesta della cd "centrale nischi’
-¢.d. "legal opinion” dei lagali della societa

-perizie immaebiliari & mobiliari sulle attivita della societa

-neiesta del Durc & del cerificato carichi pendenti dell Ade

-visure catastah e Visure Pra

-rapoari di rating sulla solvibilita di clienti

- rapporti di rafing @ bilancio depositato dell’affittuano d'azienda

Ak A

Le cane di lavero relative alle verifiche svolte dallattestatore, anche con I'ausilio di propn collaborator,
ove non allegate sono depositate presso lo studio dello scrivente.

L'analisi di verdicita & stata svolta sulla situazione patrimoniale alle ore 0.00 del 18.10, giomeo
coincidente a guaello di depogito del ricorso per concordato in bianco posto alla base -con le necessarie
rettifiche- della proposta di concordato, La verfica si @ concenirata sugll elemanti patrimoniali del
piano e delle componenti reddituali previste in entrata ed uscita elaborate dalla societa proponente

con l'ausilio dei propri advisors contabili

Dette analisi sono state condette principalmente con riferimento alle grandezze che possono
influenzare significativamente il Plang.

Di seguito sono riportati sinteticamente i valori dell’attivo e del passivo come risultanti dalla contabilita
al 1710
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ATTIVITA' 17.10.2019
| IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI -
Costi di implanto e ampliamento 321900
 Altre immobilizzazioni immateriali £.590,39
:IMMﬂBII.}_j_."IAIIHHl MATERIALI
Terreni e fabbricati 1.416.828 56
impianti e macchinari 278 781,88
 Attrezzature industriali @ commerciali 5.772.44
altri beni 18.841.,59
IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE '
Partecipazioni in altre imprese 12.176,30 |
Crediti vs altri immokbilizzati 28.476,47
Depositi cauzionali 12.408,45
RIMANENZE L
Rimanenze di materie prime sussidiarie e di consumao 171.255,57
 Rimanenze lavari in corse su ardinazione 10.163.977,79 -
Acconti ricevuti da clienti -8.512.730,87
| Rimanenze merci 2 6.000, 00
| CREDITI DELL'ATTIVO CIRCOLANTE
- Crediti vs clienti ] 4,244 008,26
Ft. da emettere 71662,14
Crediti tributari BG63.211 .49
Altri crediti 102.450.07
DISPONIBILITA' LIQUIDE 22.299,00 B
RATEI E RISCONTI ATTIVI 37.034,23
OFFERTA DI ACQUISTO
Vendita azlenda N
fitti attivi =
TOTALE STATO PATRIMONIALE ATTIVO £.984.263,56
PASSIVITA' 17.10.2019
PATRIMONIO NETTO -836.199,02 =
FONDI PER RISCHI ED ONERI
Fondi quiescenza ed obblighi simili 2.949.45
Fondo per imposte 534.067,00
Altri fondi per rischi ed oneri 45.400,00 _
TFR = 52.061,82
DEBIT! .
Debiti verso banche 1.356.183.60
| Debiti vs fornitori 7.220.826,82
| Dehiti tributari 72.832,68
| Debiti previdenziali 93.129,07
Altri debiti 470.012,14

TOTALE STATO PATRIMONIALE PASSIVO




EEAEE ARE A

3.1 ATTIVO PATRIMONIALE

L'attivo patrimaniale del Piano, adeguatamente relificate al fini concordatari, & stato suddiviso in base
alla natura di ogni singola posla e risulta cosi composto:

_ ATTIVO

‘Vendita aziends - 1.250.000,00
Fitti attivi 72.000,00
Immabilizzazioni finanziarie B.848,00
Rimanenze finali di materie prime N 171.255,97

{ Rimanenze lavori in corso su ordinazione (al netto d acconti ricevuti B61.278,04
Crediti v/clienti 1.007.554,25
Ft. da emettere ) £8.000,00
Crediti tributari 594.743,41
Altri crediti - 10.714.28
Litquidita 22.299,00

| TOTALE ATTIVO i 3866.692,95

| beni immebili censiti al catasto fabbricati sono allocati preso il Comune di Tavagnacco (UD), frazione

Felelio Umberto, in wia Ennce Fermi n. 108, e sono composti da:

capannone di mg 1.115 con altezza di metn 7;
capannone di mg 880 con altezza di medri 7!

ufficio al piano terra di mg 89,

ufficio al primo piano. sede della sacietd di mg 853;
appartamenta al secondo piano di mg 115;

area scoperta ad uso esclusivo di mg 2 6840,

area scoperta di proprieta di mg 1.200;

La CGS & altres| proprietaria di un terreno agricolo in Gemena del Friuli (UD) con una superficie

complessiva di mg 19.789 e di un posto auto nel Comune di Udine.

La societa & proprietana inoltre di dotazion: ed atirezzatura di cantiere, macchinari e nmanenze di
maternali,

La Cgs detiene inoltre delle partecipazioni in alcune consartili.

Ad oggi la societa’ detiene le seguenti certificazionl SOA:

Categoria OG1 - edifici civill ed industrial
Classificaziong VW = fino a 5 165.000
Categoria OG13 — opere di ingegneria naturalistica

LN |

17




Classificazione Il bis - fino a 1.500.000

Categoria OG3 — sirade, autostrade, pont, viadott, ferrovie 8 metropolitane
Classificazione Vil —fino a 15.484 000

Categoria: OG4 - opere d'arte nel sottosuoio

Classificazione: |l - FINO A 1.033 000 EURO

Categoria: OG6 - acguedotti, gasdoth, cleadottl. opere di imigazione e di evacuazions
Classificazions: V - FINO A 5165000 EURO

Categoria: OGT - opere marittime & lavori di dragaggio

Classificazione: IV - FING A 2 582 000 EURO

Categoria: OGS - opere fluviall, di difesa, di sistemazione idraulica e di baonifica
Classificazione: VI - FINO A 10.329.000 EURO

Categoria: 0811 - apparecchiature strutturali speciali

Classificazione: |l - FINO A 516.000 EURO

Categoria; 0521 - opere strulturali special

Classificazions: V - FING A 5.165.000 EURG

Categoria. OSA - finiture di opere generali in materiali lignei, plastici, matallici e vetrosi
Classificazione: Il - FINO A 516.000 EURD

Nel 2003 la CGS ha ottenuto il cerificate d'attestazione di gualita UNI EN IS0 5001 per la
costruzione di edifict civili, opere stradali, di evacuazione, fluviali, di difesa e sistemazione idraulica,
di ingegneria naturalistica, laveri in terra, bariers e protezioni stradali, apparecchiature ed opere
strutturall speciali, linee di distribuzione gas, oltre alla cenificazione CE per il controlio della

produzions in fabbrica dei prodotti nguardanti le miscele bituminose

Appare evidente che per le attivita il criterio di valutazione non pud che essere quello del valare
offerto per @ poste attive ricomprese nella proposta irrevocabile di acquisto, e per le poste escluse
il probabile valore di realizzo conseguibile entro un termine ragionavalmenta brave

FEATEETTEE

Di seguito vengono analizzate le singole poste dell'attivo.

5 o i
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5.1.1 IMMOBILIZZAZIONT IMMATERIALI

Alla data di riferimente le immobllizzazionl immatedall,

SALDO
CONTABILE VALORE
17.10.19 | RETTIFICHE | CONCORDATARID
| COSTI DI IMPIANTO E AMPLIAMENTO 0 0 | o |
ALTRE IMNM. IMMATERIALI 11.809,00 | -11.809,00 0
TOTALE 11.809,00 | -11.809,00 | o

consistentl In costi di Implante & di

ampliiameanto, avviamento. costi pluriennali e spese di manutenzione & riparazione da ammortizzare
utifizzat nel’ambto dell'attivita aziendale, risultavano gia quasi infegralmente ammornizzati e/o

svalukati.

Di conseguenza, anche il Fiano aziendale, tenuto conto dell'utilita futura, ha indicato un valore pan a

zaro agli asset in parola, in quanto ritenuti privi di valore commerciale

MNel condivideres tale valutazione il sottoscritio attestatore conferma i valor indicati nel piano.

5.1.2 IMMOBILIZZAZION]I MATERIALI

LR R ]

saldo contabile valore
al 17.10.19 rettifiche concordatario
Terreni e fabbricati (A) 2.513.837,67 |
i cul ternen 120,000 +
di cui fabbricati amministrativi 2.393.B37.67 -
di cui fondo amm. fabbricati
amministrativi -1.057.009,11 =
Totale tarreni e fabbricati (A) 1.416.829 00 =
Impianti & macchinario (B) 27B.782,00 =
attrezzature industriali e commerciali (T} S.7T2.00 -
altri benl (D] 18.842 00 =
Ofterta
complessiva
azianda Spiga &l
| Totale (A+B+C+D) 1,730,225 00 1.250.000,00

5.1.3 TERRENI E FABBRICATI

Con riferimento al terreni & fabbricati Il saldo contabile alla data del 17.10.2019 & pari ad €

1416.825,00 al neito del

fondo ammortamento, e sono  valorizzat

nell'ambito del piano

congiuntamente alle altre componenti dell azienda come da offerta irevocabile ncevuta da Spiga Srl,

di cui si dira al punto 5,16

| beni immobili censiti al catasto fabbricati seno allocati preso il Comune di Tw&gnacm (U0, frazione

Feletto Umbero, in via Enrico Farmi n, 108, e sono composti da:

capannone di mg 1.115 con altlezza di metn 7,

19
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- capanncne di mg 680 con altezza di metn 7|
ufficio al piano terra di mg 88;

- ufficio al primeo piano, sede della societa di mg 533;
appartamento al secondo plano dimg 115
area scoperta ad uso esclusivo di mg 2 640,

- area scoperta di proprieta di mg 1.200,

- posto auto nel comune di Udine

La CGS & altresi proprietaria di un terreno agricolo in Gemona del Friuli (UD} con una superficia
complessiva di mg 19.788.
Lo scrivente ha verficato ke visure catastall relative.

La societd ha conferito incarica allarch. Carlo Mingatti, affinché provvedesse alla determinazione del
valore di detti immogill. & conclusione del proprio incarico il perito, in data 11.3.2020. ha prodotte la
propria relazione tecnica allinternc della quale gli immabili sono stati valorizzati come segue:

Con riferimento alle unitd immebiliari la perizia individua un:

. valore collocato nell'ambito della procadura di concordato preventive; “rispetto alla determinaZione
del valare di mercato, il suddetto valora richiede stime pili prudenziali legate sopraffulto alla
tempistica ridofta per limmedialo realizze e alle conseguenti pressioni operate sul vendilore, fenuta
conta della vendita forzata allinterno o una procedura concorsugle gia avviata. Nel caso specifica
l'importo viene decrementato del 20%, anche in consideraziona dell assenza di garanzia per avenuall
wizi oooulti:

.valore di vendita fallimentare, considerando “una percentuale in decremento del 40% nspello al
valore df mercato, tenulo conto di recenti studi df Nomisma sufle vendife immobilian dove emarge un
sensibile divario di prezzo delle vendite in asta rispetto alle vendite sul mercato libero, fino al 50% in
meno per lo destinazioni d'uso diverse dal residenziale”™

immobili siti in Comune di Tavagnacco (Ud): euro 922 464,10
immobile =ifi in Comune di Gemona (Ud): eurs 47.500,00
immaobal siti in Comune di Udine (Ud). aura 4.770,10

per un totale di: eurc 875.000,00.-

tali valori sono stati rideterminati in

-suro T80.000,00.- nell'ambito della procadura di concordato
-euro 585.000,00.- in un'ottica falimentare.

La perizia tiene conto della “fase of contrazione del mercato immaobiliare, considerato | calo degh
investimanti per tali affivita a destinazione in ragione del perdurare della crisi econamica nazionale e
defla siuazione di incertezza globale legata ai recentissimi avvenimenti relabvi allemergenza
sanitana per la pandemia legata alla diffusione del coronavirus (Cowvid 13)°.

Le risultanze dal valore di liguidazione -con evidenziazione di scostamenti rispetto al valore di mercato
nell'ardine medio del 20% e del 40% appaicne compatibill con il *fisiclogico” deprezzamenio che gh
immohbili subiscono nellea aste giudiziarie (prapriaments nelie procedure ES&WIIU&M?MIH&J

-



Sulla base delie verifiche effetiuate e dall'analisi della penzia estimativa redatta dalfarch, Carlo
Mingotti che valorizza gli immobili di cui sopra sulla base di valor €'mnag -desunti prevalantemente dai
valor: OMI come base di calcolo- verosimilmente coerenti in relazione all'ubicazione dei medesimi e
al mercato immobiliare locake, || givdizio sulla veridicita del date & positivo &, partanto, si confermano
ivalori indicati nel piano.

AT

5.1.4 MACCHINARI E ATTREZZATURE

impianti @ macchinar presentano un saido contabile, al netlo dei fondi ammorfameanto, pan ad €
278,782,000, menire ai fini concordatan nel’'ambito del Piano sono valorizzati nell'ambito del piano
congiuntamenta alle alire componenti dell'azienda oggetto dell'offerta di Spiga Srl di cui si dird al
punto 5.1.6.

Le attrezzature industnali @ commerciali presentano saldo contabile, al netto dei fondi ammortamento
pari ad € 5.772,00, mentre ai fini concondatari nell'ambito del Piano sono valorizzati nellambito del
plano congiuntamente alle alire componenti dell'azienda oggetto dell'cfferta di Spiga Sl di cui s1dira
al punto 5.1.6.

Le wvocl, come da libro cespib consultato dalle scnvente, sono composte da macching operatricd,
macchine e impianti spacifici, impianti generici e costruzioni leggere, attrezzature varie,

| beni avevano un valore residuc al netto dei fondi ammortamento di euro 303.396 .- (alla data dal
1710/2019)

Il patrimanio mobiiare & meglio descritto nella perizia, e relativi allegati, dell'lng. Maurizio Tonuthi di
data 11,03, 2020, | quale ha stimato tuthi | cespiti del prasante punto & di quello successive (veicoll,
macchine, impianti, arredi e attrezzaturea) in

-euro 839.430,00.- nell'ambite della procedura di concordato

=guro 656.350,00.- in ottica fallimentare.

Per completezza, dall'analisi della perizia dell'Ing Tonutti. si pud nlevare che o stesso ha segnalato
come “nel caso di Falimento & lratterebbe df venficare fa possibiita ol smaltimento di gran parte df
questi sfridi e, in particolare, quelli individuall daile sequenti vool: Maternale C&D (misli da demaolizione)
da lavorare e Frasato (df asfallo) da lavorare

Traftasi di rifiuli testall frequentemente i laboraton specializzali in modo of verificarne la lipologia e
la composiziong chimica; per esempo fultimo rapporto of prova del 28 2 2020 inguadra | oifiuti misti
da demaolizione nel codice CER 17080 (mfiufo non pericolosa) e U fresalo of asfalto fra le miscele
bifuminose CER 170302 (nfiuto non pericolosa).

Le guantita inventariate nswitano pan 83 780 | peririfiuti misti da demolizione e a 31.807 I per il frésalo
i asfalto. Lo scrivente ha provvedulo ad effelluare una ricerca sul mercalo regionale per venficare la
possibiita e i relativi costi of smaltimento conswtando alcune societd specializzate e offenendo |
seguenti costi: €118.00+ 1 VA, peril fresato of asfalto e per ) rifivli provenienti da atthvita di demaolizione
g costruzione, Tafe guolazione comprends gif aneri i impianio o smaltimento pam a E-Hﬂ 00 e onen
di frasporto (nell' ambito regionale FVG) €48 00, T

R = }le’[)‘L



Pertanto i costi di smaltimento (comprese trasporto) sarebbero pan a 3.760 x 18=67.682 € per | rifiuti
misti da demolizione e pari & 31.801x 18 =572 418 € per il fresato di asfallo” per un totale quindi di

costi di smaltimento per euro 640.100.-
¥EEEE

Sulla base delle verifiche efetiuate e dall'analisi della perizia estimativa redatta, il giudizio sulla
veridicila del dato & positivo e, pertanto, si confermano i valori indicati nel piano.

R ]

5.1.5 ALTRI BENI

63l altri beni risultano contabilmente iscritti alla data di riferimento, al netto dei fondi ammartamento,
per un importo pari ad € 18.842,00, mentre ai fini concordatari nellambito del Piano sono valonzzati
nell'ambito del piane congiuntamente alle altre cemponenti dell'azienda oggetto dell'offerta di Spiga
Sri di cui si dira al punto 3.1.6.

Le vori sono costituite autoveicoli da trasporto, mobill @ macchine ordinarie d'ufficio, autovetiure,
macchine elettroniche, acc,

Lo scrivenle, dopo aver constatato liscrizione contabile degli autoveicoli nel registro del beni
ammaortizzabili, ha appurato la riconducibilitd degli stessi a CGS Spa mediante consultazione delle
visure del Pubblico Registro Automohbilistico (PRA)

Anche per guesti beni valgono le considerazioni fatte al punto precedente sulla siima del patrimanio
mobiliare effettuata dall'lng. Maurizio Torutti, & pertanto, si confermano i valon indicat nal plano.

a3k oottt d

5.1.6 AFFITTO E CESSIONE DEL RAMO D'AZIENDA DA PARTE D1 SPIGA SRL

In relazione al lacatario dell azienda affittata, quesia & stata individuata nella societad Spiga srl, con
sede a Tolmezzo Ud).

La Proposta da conto che, previa autorizzazione del Tribunale di Udine, in data 6.3.2020 la
procedura competitiva si & conclusa con l'assegnazione del contratto alla Spiga S.rl ed il retativo
contratto & stato stipulato nella medesima data con effetto a partire dalle ore 8.00 del 7.3.2020.
L'affitto ha avuto ad oggetto lintera complesso aziendzle inteso come insieme organizzato o
alementi di sequito elencati:

a) tuth | bani immobili, pertinenze ed accesson,

&) beni mobili @ macchinar per uso industriale;

£} contratti di impresa, inclus: | contratti di lavaro, con pieno assorbimento delia forza lavoro,

d) marchi ed altri segni distintivi;

) tutte le autorizzazioni concesse competenti autorita alla parte affittante.

Con nferimento ai contratti d'appalto in corso di esecuzione (cd, porfafogiio ordind) il contratio
prevade il subentro dell'affittuana nella parte pi censistente delle commesse.



Sulla legittimita di tale convenzions si & espresso il Tribunale di Bolzano 5.1.2018, per il guale dal
combinato disposto dellan, 108 d.lgs. 50/2016 e dellart, 2558 ce sl deve rtenars applicabile il
subentro da parte dell'affittuario alla partecipazione ed alla prosecuzione dei contratti con la P4 ax
art. 185 bis, 3 comma, anche nelle ipotesi di affitto di azienda.

In relazions agli stati di avanzamento laveri in corso di esecuzione, per garantire | flussi necessarl
alla proposta di concordato in continuitd, l2 Parti hanno altresi convenuto che:

&) la quota di competenza della Concedanta verra rncompresa nal prime s.a.l. che I'Affittuaria
emeattera nes confronti dell'appalttante;

by all' atto dell'emissione dal primo s.a.1. k& Parti determineranna in contraddittorio |a quota di lavoro
effettivamente eseguita dalla Concedente e quella eseguita dall'Affittuaria, che si obbliga a pagare
alla Concedante l'lmporto parn alla relativa quota di competenza;

2l a2 quata di ntenuta in garanzia operata dalla Stazione appaltante sul prime s.a.l, verra versala
alla Concedeante, se svincolata all'esito del collaudo finale;

d) &l fine di guanto stabilito Sub b) & c), I'Affittuaria rifascia sin d’ora alla Concedenta | mandato
all'incasso diretto nei confronti dalla Stazione appaltants delle proprie quote di competenza del
prima s.a.l. cosi come sopra determinate

La gestione operativa dellimpresa & guindi a partire dal 7. 3.2020 interamente affidata alla societa
affittuaria, nan residuando alcuna continuta diretta in capo a CGS,

La societa Spiga sr ha formulato proposta di affitto di ramo d'azienda e proposta d'acquisio deila
stessa per complessivi € 1.250.000,00.- relativa a;

patrimonio immaobiliare;
- macchinari, attrezzature e altri beni materiali;
- le Soa, i contrafti di appalto e 'avviamento aziendale;

-1l canone stabdite ammonta ad eurc 72.000.- a titolo di canone annuale di affitte di azienda per una
durata massima della locazione di 12 mesi

Successivamente la Proposta prevede |a cessione dellintera azienda concessa in affitto; la cessiona
avverra in continuita aziendale, essendo -come detto- 'attivita d'impresa a tutt'oggl ancora in corso in
regime d affitio.

La ricorrante ha infath oftenuto la proposta di acquisto dell'intera d'azienda da parte delia stessa
affittuaria d'azienda Spiga S.r.l. per l'importo di € 1.250.000,00, oltre imposte di lagge.

La proposta imevocabile d'acquisto @ contenuta nello stesso contratto d'affitto, sub art. 24. In
relazione a tale impeagno |‘Affittuaria si & obbligata a partecipare alla procadura competitiva che la
Concedente o | Commissario Giudiziale indira per la vendita dell'azienda ex art 163 bis 1f.
impegnandosi a versare |a cauzione nelia misura che verrd richiesta dal Tribunale di Udine per
lespletamento della procedura; ad offrire i prezze minimo sopra indicate; ad ottemperare alle
ultenor condizioni richiesie dal Tnbunale par la validita dell'offerta. Tali impagni restano validi fino
alla cessazione degli effetti del contratto per qualsiasi causa. |l pagamento del prezzo dovra essere
esaquito nelle forme previste dalla procadura competitiva. Nel caso in cui all'esito della procedura
competitiva ex art. 163 bis |f 'azienda dovesse essere assegnata in vendita a terzi, [Affittuaria,
una volta terminata il periodo di affitte, non avra diritte ad indennizzo.

-La stima del valore economico del complesso aziendale della societa Cgs spa & stata oggetto di
specifico incanco al dotl. Maunzio Rossini, dottore commercialista e revisore legale, Js.c:nﬂ_u
all'Ordine di Gorizia. La valutazione & stata effettuata -correttamente a pare
richiamandosi ai PIV (Principi taliani di valutazione) “in un contesto di disequijiin




erfel irreversibile. laddove non & stalo possibile prodisporre piani di risanamento in conlinuita
interna alla Socistd, ma solo di mantenimento in via dell'assel aziendale e del suoc valore
aggregato atfraverso il suo trasferimento ad aliro operatora economico, in continuitd indiretta, come
solitamente definifc” @ mente delle “Linee guida per la valutazione di aziende in crisi” CNDCEC e
SIDREA.

Il valore determinato dal dott. Rossini, mediante una ponderazione fra una metodologia
patrimoniale (per un valore complessivo di euro 1,.923.755,00) e una altermativa di tipo reddifuale
{parl ad euro 821.113,00) ammeonta in conclusions ad euro 1.5567.000 -

Tale ponderazione risulta sicuramente opportuna -a parere di chi scrive- par tenere conlo sia della
importante componente patnmoniale, che delle prospeltive reddituali dell'azienda

Par completezza informativa si deve segnalare che il dott. Rossini precisa peraltro che “ogni
assunzione fatte in quesla penzia che possa essers collegala a prevision) econcmico -finanziane,
anche a livello macro, prescinde dal parficalare contesto in cul i frova leconomia naziohale e
mondiale per effeito dell'emergenza pandamica Covid 19, Un fanto nellimpossibilita alo stato of
indrerduare impatto o carattere generale e, segnatamente, sulle prospettive deli'assel aziendale
oggetto di valutazione. ... Questo potrebbe fradursi, indirettamente, In una variazione delle
assunzioni falte nella presente perizia con il conseguenta impalto sulfa deferminazione del valore
complessivo del compendio aziendale sapra espresso, plausibilmente nducendolo,”

Lo scrivente ritiene che tale assunto assolutamente condivisibile possa influire negativamente su
eventuali rialzi in un'ottica di procedura competitiva. Tuttavia i| valore dell'offerta irravocabile
acquisita sconta gia una riduzione rispetto al valore di perizia di circa Il 20%, ribasso che appare
idonan in un‘ottica di congruita,

-L'attestatore ha prago visione del Decreto Regione FVG n. 4347/AMB del 16.11.2018 relativo
all'lmpiante di recupero di rifiuti nen pericolosi sito in Comune di Amaro, loc. Somprat, con il quale
& stata decretata l'avvenuta conformazione dell'attivita da parte della ditta CGS Spa nell'impianto
in oggetto.

In data 26.02 2020 & stata comunicata alla societa || trasfenmento dell’area di propria competenza
relativamente all'impiante di Amaro, dal Demanio di competenza dello Stato alla Regione Fug al
sensi del d. Igs. 265/2001 e scadente in data 30.4.2020. In data 9 marzo 2020 |la Cgs ha inviato
formale pec alla Direzione Patnmonie della Regione Fyg per chiedere notizie sulle modalita di
rinnovo della Concessicne.

Alla data odiemna, come da mail della Regiona FWVG, I'iter non risulta completato essendo soggetio
ai parer| favorevall di

-struttura regionale competente in materia di idraulica e difesa del suolo

-Comune dove & situato il bene demaniale

-servizio biodiversita della Direzione centrale risorse agroalimentari, forestali e ittiche

Ad avvenuta acquisizione dei parer citati, 'avviso di presentazions dellistanza di concessione
varra pubblicato ail'Albo del Comune di Amaroe e sul sita informatico della Regione.

Quaiora non vi siane ulteriori domande potra essere concluso liter concessorio.

In data 21 aprile 2020 la societa ha presentalo formale istanza di concessione.

In data 28 aprile 2020 la eompetente Direzione regicnale ha comunicata l'avvio del procedimento,
dando alresl atto che ai sensi della Lr 512020, la concessione atlualmente in vigore consenva |a
sua validita sino al 30.08.2020. In data 18/5 & stata comunicata l'ulteniore proroga al 28/10/2020,
Sempre in data 29.04.2020 il Comune di Tavagnacco ha trasmesso il decreto di conclusione
positiva della Conferenza di servizi per fa voltura alla societa Spiga srl della autorizzazione unica
ambientala n. 4852/2016 del 29.09.2016.




In data 5 maggio 2020 |a Direzione Centrale Risorse Agroalimentar, Forestali & Ittiche della
Regione Fvg ha comunicato il nulla osta di sua competenza.

A parere della Societa, interpellata dallc scrivente, stante anche il pluriennale utilizzo del sito da
parte della stessa, non vengono ravvisate crticita per la conclusione dell'iter, come sembra di pote
desumere dalla prasecuzions dell'ter stessn.

-In merito alle attestazioni Sca lo scrivente ha acquisito copia della fattura n. 315/2020 di Esna Soa
Spa, pagata in data 18 marzo 2020, per il servizio di attestazione di cui all'art, 70 commi 4 e 5 del
dpr 207/2010, relativo alta qualificazione delle imprese di costruzione alle gare di appalto. Verifica
tniennaie n. 2000006 de! ¥ 1.2020 al contratto n. 1600337 del 14.4.20148."

In data 1%/03/2020 & stata trasmesso |'attestato di qualificazione alla esecuzione di lavorn pubblici
in esito al contratto di verifica triennala.

-Lo scrivente ha preso altresi visions della perizia dell'ing. Maunzio Tonutti, il quale ha stimata i cespiti
(veicoli, macchine, Impianti, arredi e attrerzature) in euro 839.430,00 - nel'ambito della procedura di
concordato ed eura 656 350,00 - in oftica fallimentare.

Il valore de: beni in leasing & stato stimato in eurc 393.500,00.- al lorda di un debita residus alla data
del concordato pressoché identico-, azzerando quindi di fatto il valore residuo dei beni in questiona
A tal proposito va evidenziato che 'offerta pervenuta potra essere oggetto di aumento allesito della
procedura competitiva ex art. 163 bis | fall che verra indetta per la selezione dell’'acguirante finale,

-L'impegno contempla altresi I'obbligo di acquisto delle rimananze finali al termine dell'affitta, in base
al prezziario aflegato al contratte di affittc con corrispettivo che si sommera al prezzo di acquisto
offerte per I'azienda.

Nel caso in cui all'esito della procedura competitiva |'azienda dovesse essere assegnata in vendita a
terzi I'Affittuaria sara svincolata anche dall'obbligo o scquisto delle rimanenze finali,

ERAREEEE

Va ricordato in questa sede, per completezza informativa, che la Cassazione civ. sez. |, 08H0/2017,
n. 23581 ha staluito che |a retrocessione di aziende o rami di aziende potrebbe comportare la
responsabilita della procedura per | debiti maturati sino alla retrocessiona®.

Tuttavia tale eventualta si ritiene non probabile alla luce dellimpagno erevocabile ad acquistare
l'azienda da parte dell'affittuario e delle specifiche clausole contrattuali del contratio di affitta per cul

A 11) | credili e debiti che sorgerannc nel corso delaffitly in dipendenza dell'attivitd svoll dall affittusria
E8BmN0 nspellivamente & vantaggic g g canco dell Affittuars medesims anche se verranno a scadere dopo 15
cessanong delaffiflo. L Afuana s impegna a manievers /g i‘dmgﬂ@m oa ogni e gualsiasi evaniugle
(REposabiils per. debitl, impegry e oned, anche fiscali e [ribuli fmposte. fasse ed alfn gravami anche

Irnbutivi, rela Mazmnds o nascenli 45 ca [i gterfan alinizio del’ T, anche se

deslinali 5 scaders dopa i cossazions dell sifito

Art 14 [ bent mobill & Is atirezzalure sventuglmente mancanl o distruth al fermine del ragpono dovranng essers
reintegrali o imborsati, 2alvo che a laro pardita non sia conseguenza deli' vso normale.

¥ Tale orientarmento, pur recente, & allo stato isolata. La medesima sentenza, peraltro esclude questo effetto per
Faffitto endofallimentare ex art. 104 bis, u.c,, LE, caratterizzato dall autorizzazione ded Tribunale e dall’espletamenta di
suceessiva procedura competitiva, Pr mancande espresse pronunce bn termini, non & implawsibile |p|:|l,izza;E che tale
esenzione sl applichi in wia estensnva afl alfitto oi azienda autonzzato dal Tribunale previa prn[edura -c-nmp-et-lth-a 8% art

163 bis u.c,, LF, che trova applicazione anche nella fase prenotativa. s
L. 25

I



Al 18 restituzione dell azienda: in particalare affittuaria si impegna 8 non frapporre per alcuna ragone ostacall
al ripristing delle licenze, aulorizzazioni & conlraltl stipuial per Vasercizio del azienda in capo alla concedania,
ovvero, s¢ indicaziona df questultimo, aN'acquirente dell'aziends

Art 27) E' data facoltd al Curatore falimantare che dovessa assers nominalo al sensi del B D, 16 marzo 1942,
n DT in caso o dichisrazione df falimento della Concedente, di procenars allisparone gdeiazienda, di
recedere in ogni mamento dal presente contratio. In questo caso, lindenmzzo per I'affifuana verrd deferminalo
&i sensi gell'art, 7917

L' Affitiana, per tutto I periode di efiicacia dal contratfo, assume altres! nei confrentl del Curators fatimentare
che dovessa essere nominato gl impegni di cui alart. 24, con Afenmanto aile vendita competitive che dovesse
avviata a1 sensi deil'art, 105 1F per la vendita dellazienda. In casoe v assagnazione dailgzienda a terzi, in deroga
ala specifica previsiona delart. 24, lindennizzo per 'affiifuana verd delerminatt ai sensi dell art. TRILE"

Pur nella considerazione che nel corrispettivo vi & una nlevante componente patrimoniale che in ogne
caso costituisca di per s& fonte di garanzia fino alla definitiva cessione, appare impanante fare alcune
considerazioni sullodierno affittuario.

5.1.6.1 Verifiche effertuate sull'odierno affittuario.

_La scrivente ha preso visione dell ultima bilancio depositato dell'offerente alla data del 31/112/2013 da
cul si evidenza un valore della produzione di eure 20.334.086.- @ un utile dopo e imposte di eura
201.545.- || patrimonio netto della societa -dato dalla differenza fra un totale attivo di euro
40,247,352 - & un totale passivo di ewrc 37.153.851.- ammonia ad euro 3.083.691 .-

Di particolare rileve risulta che 1a societd ha lavori in corso su Ordinazione per euro 25.730.950.- (a
fronte fultavia di acconti rcevuti per eure 23.710.446.-, con un saldo quindi di circa 2 min di eura},
Come risulta dalla nota integrativa al bilancio 2019, “trattasi in particolare dei lavari in corsa per
I'ampliamento della terza corsla dell'autostrada &4 per il tratto compresao fra in nuovo Ponte sul fiume
Tagliamento e il Comune di Gonars, commiltente la societa consortile di scopo Tiliaventum scarl (euro
17.1 milioni). laver in corso con committerza Anas Marche, Roma, Sardegna, Sicilia (euro 3 milkoni)
ed Fvg Strade Spa (euro 1,6 milioni)’, Visa anche la natura pubblicistica di Anas e Fug strade, & stato
acquisito 'ultima bilancio disponibile (2018) della Tilkaventum (| cui 500k di riferimento sono imprese di
primaria importanza come la De Eccher spa e Pizzaroth Spa), unitamente alla relazione del collegio
sindacale & della societa di revisiona Ernst e Young, da cui non sono emerse criticita da segnalare.

-Dalla lettura della relazione sulla gestione delia societa risulta che:

“Il Margine Operativo Lorda — EBITDA & pari al 4,39% e ad € B91,730 in valore assolulo {3,42%
od € 573,345 in valore assoluto a dicembre 2018} mentre 'EBIT si attesta al 2,52% e ad €513.062
in valore assoluto (1,33% ed € 223.080 in valore assolufo a dicembre 2018},

La dinamica economica é stata influenzata dai positivi nsullall defie commesse in Corso.

Il partafogiio dei laver in esecuzione relafivi ad opere realizzate al termine dell'esercizio risulla pari
a 25 milion of Euro fers part @ Eurc 11,5 miliani of Euro del 2018, con un irncremanto del 117%
rispetlo all'anno preceaente.

Gli impieghi al termine delesercizio 2018 ammontanc a € 40.247,352 (€ 28, 148 566 a dicembre
2018), in aumento of € 12.068,088. Tale ncremento & principalmente rifaribile aila vooe capitale
circolante nette, pan a € 35.136.632 al termine dell’ o (€ 22 800.021 218).
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Lindebitamento bancane al termine dellesercizio 2019 ammonta ad € 6.668. 187 (€ 7.277 688 a
dicemore 2078), in dimnuziene o € B09.501. Ha conlribuite alla riduzione dellesposizione
bancaria la casse generata dallattivitd operativa”,

-La societa, nella relazione sulla gestione da conto del calcolo anche degli indici settoriali di cui
alfart. 13, co.2. D Lgs. n" 14/201% (Codice della Crisi d'impesa);

SOGLIA DI ALLERTA
LICILICATA' @
BAEVE TERMINE {INDEBITAMENTO
PATRIMONIO (ATTIVITA' A BREVE PREVIDENZIALE
LI EHI METTO/DERITI  PASSIVITA' A CASH +TREEUTARID)
SETTORE | FINANZLAR/RICAVI | TOTAL BREVE% FLOW/ATTIVD % | JATTIVO%
[FA2} irgegraria
civile (143)
Costruaicni
| specializzate) 1B0% 5, I 101 10% 1,40 | 5,308,
SPEGA SAL 1,06% 3,400 T Ers 1,73% 0.54%

“Dal confronte con gli indicatori di settore messi a punlo dal CNDCEC nel documento prodolto ail
fir di adempiere alle nichieste i cui alant. 13 del Codice della Crisi in merfto alla definizione degli
mdicaton, si constata il solo non superamento dellindicatore defla fquidita a breve

Nel caso o specte & bene fultavia considerare che lequilibno finanziario della societd &
stgnificativamente condiziohato dalla generazione di cassa derivante dafle commesse in corso,
patnmanialmente classificate nell'atfiva tra je “rimanenze”, non considerate nell indicatore of seftore
elaboralo dal CNDCEC.

Nel caso df specie, pit appropriato risulterebbe l'indice of disponibiiita (current ratio), che per l'anna
2015 si e allestalo al 102,38%, & che consenle df apprezzare la capacila df copertura delle
passivita correntli complessive con ol altivi patimeniali non immobilizzal™.

-La relazione sulla gestione evidenzia anche i principali rischi ed incerezze a cui & esposta |a
societa

‘Nell'effettuazione delle proprie altivita la Societa & esposta a rischi ed mcerfezze, derivanti da
fatlari esogeni connessi al contesto macroeconomico def seffore delle costruzion!, nonché a rischi
intarmi oi geshions.

Lindividuazione e mifigazione o tall rischi wiene sistemalicamente effetfuata, consentendo un
monitoraggio & un prasiio lempestivo dei rschi

La societs opers prevalentemente nel sellore delle grand) opere quali costruzioni e manutenzian
i shrade, o aulostrade, ponti, viadolti Per Ia tipologia dell'attivita svolla, la socield polrebbe
risenfire gquindi dell andamento macro-economico locale e nazionale, Le =oelfe di investimento
infrastniiurale df polenziah commilfenti {o sub-committenti) sono infatti influenzale dal ‘andamento
del ciclo economico.

La sovels parfecipa anche a gare d'appalto e la valulazione circa f.au.n-penm (=) p.rezzi delle
forniture viene trasfenia nefle offerte proposte in gara. o B,
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Rizchio di credilo

La clientela & formata per la maggior parle da enti pubblici o stazioni appattanti avent specifica
copertura finanziaria, Per quanto riguarda | clienti privati gif stanziamenti e le svalufazioni delle
attivita effellivate sono rtanuli adeguat

Rischio di liguidits

i rischio di liquiditd & costituito dal nschio che le nsorse disponibill non slano sufficienti per fare
fronte alle obbligazioni assunte nei modi & nel tempi pattuili

L a socketd si pone l'obietlive df mantenera la disponibiita finanziana necessana per fa gestione
dellatiivita economica e per il imborso dellindebitamento in scadenza, La siraleqia & guella di
parseguire l'autonomia finanziana delie proprie commesse in corso di esecuzions. La gestiong
delia liquidita ed I rischio viene montteralo al fine di attuare le misure necessane per ridurmne
'eventuale impatic®

|| hitancia al 31/12/2010 & etato sottoposto per la prima volta a revisione. || revisore contabile, dott.
Adina Cisiling, ha svalto una revisione contabile imitata in conformita al principio intarnazionale sugli
incarichi di revisione limitata (ISR) n. 2410, in quanto trattasi di primo esercizio soggetio a revisione
legale. Come riportate nella sua relazione, tale revisiona e of porala sostanziaimente inferiore
rispetio alla revisione comtabile completa svolta in conformita ai principi di revisione infernazionall
(1SA) & pertanto non consente di acquisire 18 sicurezza di venire a8 CONoscenza ai tutti gl aspeiti
significativi che poltrebbero essere identificali in una revisione contabile completa D conseguenza
non esprime un giudizio of revisione”. Tuttavia il doft. Cisilino conclude ‘sulla base dela revisiona
contabile limitata, non sono pervenuli alia mia attenzione elementi che mi facciano rtenere che
rafiegato bilancio non formisca una rappresentazions veriliera e corretia della situazione patrimaniale
& finanziaria della societa Spiga srl al 31.12.2019, del risuftalo economico e del fiussl d cassa per
l'esercizio chiuso a tale data | conformita, al quadro normativo di riferimento”,

-E' slata altresi presa visione da parte dello scrivente di un business cradit report "S-peek -Mode
Finance sfl” di data 0S/05/2020 da cui risulta che *non vi sono negativita present” @ viene attribuito
un “More credit rating” B con un rischio solvibiita di livello B (pan a una probabilitd di default del
6.76%), classificazions che - pur con “segrali di vulnerabilita” - viene considerata “aquilibrata” in una
scala da AAA fino a D.

In conclusione, alla luce delle informazioni raccolte e dalle evidenze dell'offerta e dei dati economico
finanziari- patrimoniali dell'offerente si pud ragionevolmente ritenere che fa stessa sia soggetio
sufficlentemente affidabile & capace di adempiere agli impegni previsti dal piano e dalla proposta.

Quale garanzia allo stato prevista nel decreto del Tnbunale di Udine dd. 20.2.2020 lofferente ha gia
versate al Commissario Giudiziale congruo deposito cauzionale di € 132.200,00.- Litteriori
adempimenti a titelo di garanzia potranno essere prescritti sempre dat Tribunale in sede di indizions
delle nuove procedurs competitive per la definitiva cessione del compendio aziendale ax art. 162 bis
ILE

Sulla base della documentazione prodofta dalla societa e visienata dal softoscritto attestatore, si
confermana i valori attribuiti alle immobilizzazioni matenali ai fini della veridicita e la fattibilita del piano.
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517 IMMOBILIZZAZION]T FINANZIARIE
Le immobilizzazioni finanziarie iscritte nella situazione contabile al 17.10.2019 sono costituite da
panecipazioni in imprese collegate e in “altre imprese” come da saguente tabella:

saldo contabile valore
— 171018 |  rettifiche concordatario
Partecipazioni in imprese collegate a l:l 0
| Partecipazioni in altre imprese 12.176,30 -12.176,30 0
Totale | 1217630 -12.176,30 o

Le pariecipazioni in altre imprese sono cosi composte

-Banca di Udine: euro 2. 077,50

-Api ave Consorzia scarl: euro 4. 519 83
-Mini Idro Prescudin Srl: eure 4 000,00
-Sav Ag Scarl: eurp 1.000,00

-Sav Ag2 Scarl: eurn 037,40

-Mirtus Srl: eura 1.000,00

-Laguattro scarl’ euro 80.000,00
-Sassari Olbia Lotto 2 scarl: euro 0
-Lotte 2 Scarl: eura O

Banca Pop. Vicenza euro 0

(Fondo ace to perdite). euro -81 458,43

In via prudenziale ai fini concordatan tale voce & stata interamente svalutata, anche in considerazione
che |a partacipazione pid rilevante (sure 80.000,00) é afferente alla societa Laguatiro srl in stato di
Mguidazione e che ha annunciato lintenzione i accedere alla procedura d concardata preventivo ex
art. 161 co, 6, |1,

Le partecipazioni in Api Cave Scarl (euro 4.519.83) pari al 16,667% della societd e Mini Idro Prescudin
Srl (euro 4.000,00) pari al 40% della societd, di cul & state visionata il bilancio al 31,12 2018, sana
riferite a societa che nan hanno iniziato 12 normale operativita.

-La societa Api Cave, risulta avere un patrimonio netto al 31.12.2018 di euro 29.138 - ed ha a sua
volta una partecipazione in Consorzio Estraziona Inerti-C.E.I. Fva Srl) pari al 12.9 % della socista.

La CEIl sl ha in essere un progetto di realizzazione di una cava nel Comune di Remanzacco (Ud).
Mel bilancio 2018 la CEIl risultava in attesa di adozione definitiva del PRAE (Piano Regienale delle
Attvita estrattive), ed aveva proseguito “con il plano of acquisizione dei ferreni nifenuto essenziale per
lesecurione del progelfo di cava. Tal acquisizion! sono stale realizzale quasi interamente framite i
perfezionamenta del finanziamento bancano dellimporio complessiva di eura 1,2 milfon assistito da
garanzia fidejussonia pro-guota dei soci stessi. Al 31 dicembre 2017, limporto garantifo dalla nastra
sociata (Api Cave nds) era pari ad ewro 132.215, a fronte di un'esposizione massima garantila pari
ad euro 144 360 - lesposizione debiforia garantita al 371 dicembre 2018 era pari ad euro 119.609 -
Tale finanziamento e slalo frasformalo in muluo ipolecaric a 10 anni con perodo di
preammaortaments di un anne, e scadra nel 2026, cio per far in modo che il pagamenio delle rate
venga posticipato duranta i normale funzionamento della cava”

L'esposizions debiloria garantila da Ap cave scarl a Cei srl al 31.12.2019 ammonta ad euro
1065 525 82 -
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Allo stato Apl cave risulta inattiva. |l rating calcolato da S-peek. business credit report di Modefinance
& pari a B con grado di solvibilita A (ctiima).

-La partecipazione nella Banca di Udine (euro 2 077,50} & stata prugenzialmente svalutata In
considerazions della limitazione alla circolazione derivante dalla particalare natura del rapporio
sociale;

-La partecipazione in Banca Popolare Vicenza (euro 107.500} & stata interamenta svalutata stante |l
procedimente di LCA a cul ¢ sotloposta.

- Le partecipazion: nella Sav AQ scarl (euroc 1.000), Sav Ag 2 Scarl (euro 1.037 40) & Myrius scarl
sono state svalutate in via prudenziale in ragione della natura di societa consertile @ del limitato valore
della partecipaziona.

Lo scrivents segnala che in data 16 marzo 2020 & stata convocata l'assemblea straordinana dedla
Myrtus Scarl con al'Odg la messa In liguidazione della societa: come risulta da nota inviata dalla
gocieta in data 16.03. 2020

"1. | & societd ers stata costituita ad inizio 2018 per l'esecuzione in maniera uritara deilappalfo
del lotto 2 in carico all’AT!

2 Sin dai primi mess df attivita 1a Socteta, dopo aver stipulato un esigua NUMero di confrafli di
formitura o di subappalte, ha rscontrato difficolld operative a seguito delle osservazioni del
Committente in merito al confrolio defle quote subappaltabdi, vista la presenza nella scan del S0cio
cooplato Movistrade

3 Olire alle difficolta autorizzative con il Committente, suparate con un parere legale dopo
comungue un paia di masi la Soclela ha incontralo ["ostracismeo” df tuitl § nuovi formitord che, non
riponende alcuna fiducia nelia affidabilita nel tempo di una societd consoriile, viste anche fe precedent]
esperienze con socield analoghe, non hanno ritenulo di stipulare conirath richiedends wvecs di
stipulare con la socielda Pessina, come perafiro @ avvenuto dal mase di maggio 2018 in poi per
garantire uno sviluppo del lavar che evitasse la rescissione del contratto principale o la applicazione
ef fngenti penali al' ATI

La Myrtus scan ha operato sostanzialmenia per circa sel mesi del 2013 ricevendo fafture per i conlralli
in essera & pagandole alla scadenza fintanto che ha ricevuto fond! per ribafto cosi dalla mandatana
Pessina cosfruzion spa’.

|| bilancio di verifica della Myrtus consegnato con la stessa nota vede debiti verso forniton per eurc
475 058 89 .- e verso la mandataria Pessina per euro 135431 87, Non sono stati contabilizzat crediti
per operazioni attive.

-La partecipazione in Laguattro scarl, altualmente in stato di liguwdazione, e stata svalutata anche in
considerazione della comunicazione da pare della stessa dellintenzione di presentare domanda di
concordato prenctativo efo di accorde di ristrutturazions del debito ex art. 182 bis LI

-Le partacipazioni in Sassari Olbia Lotte 2 scarl @ Letto 2 scarl sono state svalutate In considerazione
dell'avwenuta dichiaraziona di fallimento di entrambe (La prima in data 23/06/2017 Tribunale di Udins,
la seconda in data 08/05/2018 Tribunale di Bolzano).

Ai fini della veridicita e fattibilita del Piane il softoscritto attestatore, pertanto, conferma il valore di €
0 riconosciute alle partecipazioni iscritte tra le immobilizzazioni finanziarie
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2.1.8 ALTRI CREDITI IMMOBILIZZATI

saldo contablle | |
, 17.10.19 rettifiche  valore concordatario
Finanziamento Infrutt, Sav Ag 58.476,47 -58.476,47
Depositi cauzionali e altri 12 408,45 -3.564,45 4.848.00
| |
Totale 70.884,92 -62.036,92 5.848,00 |

La voce comprende principalmente un credito per finanziamento infruttifero nei confronti di Sav Ag
scar (eurc 38.476 00) svalutato in un'oftica prudenziale, & il deposito cauzicnale per euro B.848,00
relativo alla concessione govermnativa dell' impianto di Amaro. Altri depositi cauzienali di piccolo imparto

non sono stati confermati in un'ottica di prudenza

bt TR

5.1.9 RIMANENZE
Le rimanenze finali di prodott valorizzate alfattive concordatanio sono rappresentate da:

= — — 1
saldo contabile valore
i al 17.10.19 rettifiche concordatario
| Materie prime sussidiarie e di consumo(4) | 2594.19B,00 171.356,00
= Fdo svalutazione -122.542,00
171.256,00 17125600 |
Riman. lavori in corso su ordinazione 10.163.977,79
i -Acconti da clienti -8.512.731.00 B .
Riman. Lavori in cerso su ardin. nette 1.651.245,79 -989.968,79 B61.278,00
Prodotti finiti e merci [C) 6.000,00 -6.000,00 off. azienda
Totale [A+B+C+D) 1.822.50179 | -995.968,79 832.533,00

Fimanenze su lavorn

Mel Piano sono Indicati i corrispettivi refativi a stati avanzamento lavori maturati su lavarl in corso,
Tale voce & stata oggetto di apposita retifica nel piano per tenere conto degli acconti gia ricevuti dai

cammitienti.
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Le rimanenze di lavari al 17/10/2019 ammontano contabilmente 8 complessivi eura 10.163.851 e
riguardano complessivamente 16 commessa, di cul 3 ancora in esecuzione & le alire pressoché’
completate, oltre ad acconti per euro 126,82 -,

| a societd alla data della presentazione della domanda di concordato aveva emesso fatture per SAL
completati relativi ai suddetti lavori per complessivi euro 8.512.731.00. La produzions in corso
ancara da fatturare risulta dungue essere iscritta a bilancie per un valore di 1.651.246,78.

& fini della quantificazione delle rimanenze il piano prevede la realizzazione di un valore della
produzione pari ad eurc 661.278.00 al lordo di eventuall penali che sono stato oggette di
guantificazione in apposito fondo nschi per ciascuna commessa.

Nella suddetta valistazions non sono stati quantificati | lavori eseguiti per conto di LA QUATTRO
Searl, NEOCOS Srl e SASSARI OLBIA LOTTO 2 S.c.arl oggetio di contenzioso.

Lo serivente ha prefiminarmente preso atto che a livello procedurale [a gestione del magazzing e della
contabilit commesse & stata oggetto di specifica verifica da parte del Collegio Sindacale che ne da
atta ne! verbale del 4.12 2018 concludendo che

“la confabiits defle commesse Wene gestita con delie schede i lavorazione dalla confabiitd indusirale
parficatarmente dettagliats @ precise che momitara lo sigto o avanzamenio delie commesse in corso. If Collegio
conferma che le procedure Asultano consolidate da lempo ed affidabili.”

Lo scrivente ha quindi acquisito relazione dell'ufficio tecnico della societa sullo siato del lavori e su
aventuali contestazioni, ed ha verificato a campione la corposa documentazione sottostante ai valor
indicati (contratti, Sal, riepiloghi interni della contabilita, verbali di accordi bonari, ecc. ).

In merito alla recuperabilitd dei credti in oggetto. la cul racuperabilitd & condizionata dalla
prosecuzione e dal regolare completamento delle commesse in corso, appare importante ricordare |a
previsione del contratto di affitto di azienda, mediante il quale si garantisce continuita alle commesse,
e laddove si prevede che: "in relazione agli stali of avanzamento lavard i corso oi esscuzions, per
garantire i flussi nacessan alla proposts di concordato in confinwita, le Parti hanno allresi convenuto
che

a) la quola of competenza della Concedente verrd compresa nef prima 5 a.l. che FAffittvana emeliera
ney confrant dellappaltante;

b all'atto dell'amissions del prime s a1 le Parli determineranno in contraddittorio la quota of lavoro
sffattivamente eseguita dalla Concedente e quella eseguita dall Affittuaria, che si obbligs & pagare
alla Concedente limparto pari alla relativa quola df competenza;

c) la quola di ntenuta in garanzia operata daila Stazione appaltante sw primo §.a.l. verra versata afa
Concedente, se svincolata all'esito del collawdo finale,

d) al fine di quanto stabilito Sub b) e c), Affittuaria nlascia sin d'ora alla Concedente il mandalo
allincasso diretto nef confronti defla Stazione appaltante delle proprie quote di competenza del primo
& a.l. cosi come sopra determinate”

Alla luce di tali verifiche si ritiene in conclusione di poter confermare la veridicita, anche In un'ottica di
fattibilita, dei valon del Piano.
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Rimananze maleme prime

-La matatie prime & di consumo sone rappresentate da materiale di diversa natura e consistenza per
grandi quantita di basso valore unitario (sabbie, fresati; pietrischi; ghiaietti, materiale inerte, porfido,
ali & gasobo; bitume; tubi: latenzs; ecc.) ed & stata oggetto di apposita visita presso la sede della
societd @ presso impianta di Amaro da cul i & potuta venficare in particolare la presenza fisica del
materiale fresato

L'art. 12 del contratto di affitto stipulato con |'sffittuaria prevede che “sono escluse dal confraffo di
affiffo d'azienda fuffe e giacenze di magazzing, i relazione alle quall affittuana sottoscrive
confestuvalimeante alla stipwfa del presente afto. separato contratto estimatorio, in base al prezzano’,
L'art. 24 del contratto contempla altres| I'obblige di acquisto delle rimanenze finali al termine dell affitto,
in base al prezziano allegate, con corrispettive che si sommera al prezzo di acquisto offerto per
l'azianda,

Tah rimanenze, izcritte a valore contabile pan al costo per euro 284 198,00 sona state valutate ai finl
conhcordatar, & in via prudenziale, in eurg 171.256,00.- come da prezziario concordato con ia Spiga
arl.

Lo scrvente ha preso aliresi visione della penzia delling. Maunzio Tonutli, il quale, dopo aver
gffettuato verifiche a campione fisiche & valore ha stimato le nmanenze, slla data del 280022020, in
eurc 214 94500 - nellambite della procedura di concordato ed euro 131.060,00.- in oftica
falllmentare, & ritiena di confermare il valore anche alla luce del contratto estimatorio in essere.

- g tali rimanenze deve essere agoiunta una partita di 28 407 | di ferra tonding, in deposito presso
venditore Ferroberica s,

E' stata acquisita un'offeria di acquisto per euro 160,00 a tonnellata per un totale complessive di euro
4.480,00 -)

In un'ottica di vendicita e fattibilita si ntiene guindi di poter confermare @ valori del Piana

AWANNER

Fimanenze merct

-Da ultime risulta comabilmente iscritto un posto auto scoperto a Martignacce (Ud) per ad € 6.000.00,
mentre ai fini concordatan nell'ambito del Piano sono valorizzati nell'ambito del piano congiuntamente
alle altre component| dell'azenda oggetto dell'offerta di Spiga Srl di cul si & detto al punto 5,16

Anche tale posto auto & stato oggetto della perizia immobiliare dell'arch. Mingolti che lo ha valutato in
oftica concardataria euro 3.816,00- e in ottica falimentare eurc 2 .862,00-, velore che appare
coerente con i valon atiribuibili ai posti auto.

I eonsideraziona di quanto sopra esposlo i confermans pertanta | valon altribuiti alle rimangnze al
fine della verdicita e della fattibilita del Pianao,
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5.1.10 CREDITI

| saldo contabile

il I 17.10.19 rettifiche valore concordatario
Crediti verso client| _ 5.647.417,83 =
-Fondo svalutazione crediti -1.411.363,23

| Fatture da emettere | 79.616,00 B
Totale crediti 4.315.670,60 | -3.308.116,60 1.007.554,00
Totale 431567060 | -3.30811660 | 1.007.554,00

| credit: verso clienti sona valorizzati nella situazione contabile del 17 10.2018, in complessivi

€ 4.315 670,60 - al netto dei fondi svalutazione gid appostati contabilmente per un importo pari ad €
1.411.363,00.- da imputare principalmente a posizioni di chenti falliti efo in contanzioso.

|| Piana ha apportato consistenti rettifiche alle posizioni creditorie, a seguito di specifica analisi.
Sono state altresi svalutate prudenzialmente le posizioni di valore nominale inferiore ad ewra 1.500 in
virtls dei potenziali costi di recupera legali.

-In particelare | seguenti credili nei confronti della societa LA QUATTRO S.carl,

cradit verso Autovie Venete compensali ero 1.935.104,23

craditi verso Autovie Venate per il sesto Sal: eurg 406, 745 18

crediti versa Laguattre scarl per lavon fatturati: aure 269.454,10

crediti verso Laguattro scarl per laveori ancora da fatturare: suro 2167319

e oggetto di contenzioso legale, sono stati considerati prudenzialmente come non realizzabili ai fini
del piana, anche in ragione della domanda di concordato prenotativo depositato dalla consorble.

1 crediti nel eanfronti di NEQCOS S.r.l, per prastazioni fatturate efo da fatturare quantificate dalla
societa in complessivi euro 804 316 50.- sono anch'essi oggetto di contestazione ed oggetio di una
speculare richiesta da parte di Neaces di danni per complessivi euro 847 016,617,

La posizione & meglio dettagliata nel punte 5211 Fondi rischi, nella quale viene dato conto della
fegal apinion dell'avy. Mattia Nicoli,

Considerata anche che eventuali margini di incerlezza sulla solvibilitd di Meocos (rating CCC (a

rschio) con grado di selvibilita Solvibilith D (alto livello rischio) per lapplicativa S-peek di Mode
Finance sf) possono essere superati alla luce delle lettere di Autostrade spa del 04/05 da cui risulta
che questultima trattiene euro 178.845,10 ed eurc T0.076,21 per lavorazioni contabilizzate nel
pencdo di riferimento “constalala a differente quantificazione delle speffanze riconoscibil fra
fappaitatore AT/ Neocos-Soitek-Mancino e i subappaltatore Cgs spa”, Il Piano prevede
prudenzialmente un incasso di crediti per eura 100.000,00.-.

La sociata ha diversi crediti verso soggetti falliti o in concordato preventivo per fatiure emesse e
nan pagate per le quali sarebbe possibile recuperare I'lva versata, mediante emissione di nota di
variazione al momento del piano di riparto® .

. frm 13/201E %in base a tas princigt, suscetibili di applicazione anche al concardale preventivo | conlinuia, | creaion
chirografar, dal momento in cul viene portaio a comgaments § plano di rparte, pessana emﬂmﬁ_rﬁg@mmne in
dirminuziones ’@'E:f"’_ i
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L'ammontare dell'lva potenzialmente recuperabile & di complessivi eure 238247 00.- i plano
prevede che di tale importo solo euro 20 012 - saranno recuperabili entro la data del 31/12/2022, in
ragiong dello stato di avanzamento delle diverse procedure. Lo scrivente segnale che tale
impostazions appare allamente prudenziale, stante la mancata previsione della recuparabilita dal
credite iva verso la societa in concordato Seko Srl par ewrn 149,015 46 il cui concordato & stato gia
omologate in data 20008/2016 dal Tribunale di Padova.

-Il sottoscntio attestatore, al fine di verificare la veridicita dei suddetti crediti, ha posto in essere una
preventiva attivita di cireofarizzazione richiedendo ai diversi soggetti debitori di confermare l'entitd del
propria debito alla data di riferimento 17.10.2019 & di evidenziare gll eventuali pagamenti
suUCcessivamenie interventi.

Le nsposte ricevute dai debilor sono state pan a circa I'80% del valore nominale (complessivi euro
4.456.733 BE al lordo di crediti difficilmente esigibili, in guanto afferenti a societa fallite, in concordato,
soggetti a3 compensazione ex art, 55 1.

Il sottoscritte attestatore ha altresi tagliato singolarmente le diverse posizioni a credite verificande, In
particolare stuazioni di incaglio ed eventual crediti incassati intervenuti successivamenta alla data di
riferimanta.

Si da atto che naffambito del Piano I‘approccio utilizzato per la valorizzazione dei crediti verso clienti
appare certamente prudenziale, giacché sono stati considerati da subito esigibill solamente i crediti
affettivamenta incassati successivamente al 17.10.2019, mantra i imanenti crediti se nen mavimeantat|
sono stat oggeito di apposita verifica @ in alcuni casi oggetto di svalutazione. In particolare =i é
provveduto alla verifica dell'anzianita dei crediti (e, come detto, dell'eventuale awenuto incasso
successivamenta al 17/10/2019). In un‘ottica di valutazione prudenziale, si & verificato inoltre i merito
craditizio dei crediti pid significativi con l'app "S-peak” della Made Finance sil,

| craditi che sono o saranna ragionevolmente incassati, sulla baze di quanto sopra, sono pari a
complessivi euro 1.007 554 00.-

-3 segnala Infine che alcuni forniton hanno attivato, prima della domanda di concordate, delle
procedure esecutive nei confronti della Cgs, con oggetto in particolare il credito di euro 269 mila
vartate verso |a societa Fvg strade spa. |l Tribunale di Udine ha dichiarate improcedibiiita della
procedura esecutiva fino all'esito della presente procedura di concordato.

Alla luce delle verifiche documentali effettuate e defle risposte alle circolanizzazioni pervenule, nonché
in considerazione della svalutazione recepita nel pano in relazione ai crediti di dubbia esigibilita, =1
canfermano | vakori ai fini della verndicita e fattibilita del Piano.
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5.1.11 CREDITI TRIBUTARI

saldo contabile valore
17.10.19 rettifiche concordatario

 Crediti lva 496.692,33 57.608,39 55430072 |

Eraria ¢/accertamento 2009 326.076,47 -326.076,47 0

Erario ¢/ritenute 13,46 13,46
Credito lrap 5.7258.23 5.729,43
| Credito vs Agenzia Dogane 34.700,00 34.700,00
I
| Totale | ssa211,49 268.468,08 594,743,41

Il valore contabile del crediti tributarl ammonta ad euro 863.21 1.49 ed & stato rettificato dailla societa
in € 584 743 41 -

Le vaci pils rilevant] sono relative a

. un credite iva di euro 248,787 84 - relativo al Il trimestre 2019, e gia richiesto in compensazione con
madello IVA TR (prot. telematico 181107 11044653742-000001). Sul credito & stato apposto il visto di
conformita ex art 35 del d lgs. 241/1957 dal dott. Alessandro Bergamaschi]

_ un credito di euro 326.076,47 per i due terzi iscritti a ruclo di imposte ed interessi relativi ad un
scceramento iva sulle annualita 2008-2012, come da copia dei modelli F24 acquisiti; tali somme sono
state considerate nel rischio tributario complessive, stimato in apposito fondo rischi e per tale ragione
non sono consderate fra i crediti

- un cradito di euro 305.503 00 .- relativa allannualta 2018 (nchiesta di rimberso presentata in data
18 maggio 2020 a mezzo intermediario dott. Alessandro Bergamaschi- prot. 20051818473516388)

_il credito iva & stato rettificato in aumento per euro 57.608,35 per le peculiari modalita di registrazione
delliva da split payment.

| rimborsi verso I'Agenzia delle Dogane sono riferiti a rimborsi di accise su gasalio gia riconosciuli
dalla stessa Agenzia & di cui 51 & preso visione del provvedimento

Al fini concordatart. inolire, & stato integralmente reftificato il conto “lva su acguist’ con quanio
riportato fra | debiti a scomputo del conto “lva su vendite” al fine di evidenziare in modo cometio
reffatiiva debito nel confronti dell'erario per VA maturata nelflo spezzone d'anno alia data del
17.10.2019,

Lo scriventie ha infine acquisito Certificazione dei carichi pendenti nsultantl al sistema informativo
dellanagrafe tributaria di data 12/11/2019 da cui “non riswitane carichi pendentr’.

Alla Juce di un tanto il sottoscritto attestatore conferma i valori ai fini della veridicita e fattibilita del
Plano
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=+1.12 ALTRI CREDITI

saldo contabile
_____ - 17.10.19 rettifiche valore concordatario
Crediti vs dipendenti 19.814,71 ' 15.081,00 4.733,71
Creditivs inps 1.686,94 - 1.686.94 |
Crediti vs cassa edile 4.293 63 429363
| Creditor| diversi 976,43 97643 -
Fornitori c/anticipi 7567836 75.678,36 -
Anticipi Inall 3455488 | 34.554,88
 Totale _ 137.004,95 126.290,67 10.714,28

La voce "altn crediti”, che alla data di riferimento presenta un saldo contabile pari ad € 137.004,95 é
slata retfificata al fini concordatan principalmente per effetto dellimputazione dei fornitorl clanticipl
{relativi a pagamenti di cui al 17/10 non era pervenuta la fattura) a diminuzione dei correlativi importi
stanziati nelle fatlure da ricevere.

Le somme relative agli anticipl Inail sono rifente a pagamenti anticipati del premio Inail In corso d'anno,
recuperati in sede di autoliguidazione.

| crediti verso dipendenti seno statl prudenzialmente considerati solo per anticipl spese erogatl &
compensabill con | debiti nei confronti dei dipendenti.

Il settoscritto attestatore conferma tall valor ai fini della veridicita e fattibilita del piano.

5.1.13 DISPONIBILITA' LIQUIDE

saldo contabile
— 17.10.13 rettifiche valore concordatario
Depositi bancari 21.901,26 0 _ 21.901,26
Denaro e vabori in casss 397,55 0 397,55
Totale 22.298,81 0 12.198,81

Le disponibiita bancarie frovano rniscontro nel documenti giustificativi (estratti conto) messi a
disposizione del sottoscritio.

Vigta la documentazions bancaria e contabile messa a disposizione del softoscntto attestatore si
conferma il valore ai fini della vendicita del piano,

T



5.2 PASSIVITA

Il passivo concordatario previsto nel piana & stato suddivise in base alla natura di ogni singola posta,
ripartendola in sorte chirografaria, privilegiata e prededucibile, come da tabella seguente:

PASSIVO CONCORDATARIO )

Spese di procedura | 536.278,00 prededuzicne
perdita 17/10-31/3 in prededuzione | 219.911,36 prededuzione
Debiti privilegiati 1.2?1.945_,34 privilegio
Fondo Rischi B74.003 56 privilegle

| Creditori chirografari oltre 1.500 eurc 2.430.378,82 chirografo .
Creditori chirografari fino a 1.500 eure 69.818,59 chirografo
creditori chirografari fatture da ricevere altre 1.500
eura. 931.138,85 chirografo ]
craditori chirografari fatture da ricevere fino a 1.500
eLro B 12,757,640 chirografo
Creditorl con va di rivalsa degradati - beni non
individuabili E_-E.TEE,SE chirografo
Creditor| per garanzie £scusse 480.000.00 chirografo

| Creditori banche in chirografo - 907.923,32 chirografo

| Organi sociali in chirografo i 27.363,29 chirografo
Creditori consortii 101.440,15 chirografo
Totale passivo 7.080.831,44 Totale passivo

Par le passivita Il eriterio di valutazione non puo che essere guelio di presunta estinzione, ossia della
somma che si dovra pagare per estinguerle, tenuto conto degh opportuni fondi @ anche degli interessi.
Seno state altresi cperate le compensazioni tra debiti & credit sorli in capo a uno stesso aoggetto. Le
poste passive sono state inolire integrate con specifiche appostazioni per areri & riachi futurn,

Di seguito vengono analzzate le singole poste dal passivo.

FEEERE

5.2.1 FONDO DI TRATTAMENTO FINE RAPPORTO (T.F.R.)

saldo
cantabile al
17.10.19 rettifiche valore concordatario
__chirografario | privilegiate
Fondo T.F.R. 52.061,82 _ . 52.061,82
| Fondo interessi 109,62 | 109,62
Totale 52.061,82 109,62 A i SRED. 171,44




Alla data di riferimenta il saldo contabile relative al debito verso dipendenti per T.F.R. risulta pari ad €
52.082.00,

Gli ulterion accantonamenti al T.F.R. di competenza successva alla data di riferimento, ascrivibili a
dipendenti ancora in forza e licenziali pertanto, in epoca successiva al 17.10.2019, sono Invece
considerall come costi prededucibili.

Oltre al debito T.F R, nel'ambito del piano & stato appestate un “Fonde interessi” che accoglie la stima
degli interessi legali calcolati dal 17.10.2014 fino alla data del presunto riparto {31/12/2021).

Il sottoscritto attestators, alla luce delle risultanze contabili @ dei tabulah prodotti dal consulente del
favoro, conferma il valore ai fini delia veridicita e fattibilita del plano.

Le ] ]

5.2.2 DEBITI VERSO S0C1 e AMMINISTRATORI PER DIVIDENDI e COMPENSI

saldo contabile al valore
. 17.10.2019 rettifiche concordatario
Debiti verso eredi soci per dividendi non
distribuiti 195.615,19 0 196561519
Amministratore Pelizzaro Maria Paula 7.545.21 0 7.945,21
Totale 204.560,40 0 204.560,40

Alla data di riferimento la societa presentava debiti nei confronti dei propri soc per dividendi non
distribuiti per il valore di € 196.615,19.-

Dall'analisi dei partitan tale importo risulta derivante a un importo residuo ancora da erogare su
dividendi (per complessivi euro 1.985.062,50) deliberati nell' assemblea del 29/04/2009. Dopo vari
pagamenti parziali (I'ultimo in data 09/02/2015) il debito residuc cosi determinato i trova gia nel
bilancio chiuso al 31/12/2015.

Si evidenzia che il tema del finanziamento soci di cui all'art. 2467 c.c. che prevede la postergazione
automatica e inserito nella disciplina della srl @ non della spa; tuttavia, la Cassazione ha in almeno
due occasion deciso che la norma si applica anche alle s.p.a con ristretta base azionaria, che s
finanziano principalmenta con mezzi propri @ non facendo ncorso al capitale di rischio & in cul i soci
finanziaton godono di informazioni paragonabill a quelle delle quali dispone il socio di srl

In considerazione del fatto che [a soceta & stata caratterizzata nel passato da un buon grado di
patrimamalizzanone tali debiti sarebbero da considerarsi non postergati.

Gl uterigri importi sono relativi a debiti per compensi di amministrazicne deliberati ma non erogati.

3i ritiene di confermare il valare ai fini della veridicta e fattibilita de! piano
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5.2.3 DEBITI VERSO BANCHE

Valore concordatario
Saldo contabile | rettifiche
17.10.2019 chirografario privilagiato
Banche ¢/c passivi 266 033,03 +37.601.00] 30372403 ]
' Banche c/anticipi fatture 32185750 | -110.000.50{ 211.657.00 |
" Mutul chirografari 381 508 B6 381598 88
| Competenze da ricevere 10.743,43 1074343
| Mutuo Banca di Udine 128.000,00 +3.048.00 129.948 09
Mutuo Intesa San Paglo 245 950,78 +16.478.41 66 42718
- | .
Totale - 135618360 | -5168500| 907.92332 366.375 28

| debiti verso le banche sono stati riscontrati con richiesta alla Banca d'lialia della Centrale Rischi
pervenuta al soltoscritto attestatore efo dai modelli Abi Rev in risposta alla ¢.d "circolanzzaziona”

| saldi contabili sono stati rettificati al fine di aggiornare | valori alla data di riferimente sulla base di
ulterion compatenze, spese, ed interessi maturati al 17.10.2019.

Mei debiti su cfc la differenza di eurc 37.691 & relativa a un modellc F24 pagato i data 17/10 ma
registrato in contabilita il giormo 18/10.

Il coto anticipi & rettificate mediante |a rilevazione dellincasso di un redite di euro 110.000.50 (Deon
srl)

LEaa lRi ol

Mella situazione contabile alla data di rifermenta | debiti per mutui ipotecari nsultana complessivamente
guantificati in € 376.812,52 - e sono comprensivi dei ratel di interessi al 1710 (per eura 861,74.-) Il
rateo interess: al 31/12/2021 & stato determinato in euro 19.562,76 .-

La voce si compone & riconducibile a due Mutui ipotecar| con Banca Intesa e Banca di Udine In
riferimento ai quali & stata rilasciata apposita garanzia ipotecaria sui beni immaobili di proprieta delia
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Alla luce delle valutazioni effeftuate nelle relazioni di stima delrarch. Carlo Mingetti sul patrimonio
immobiliars (valulato suro 7B0.000 in offica concordataria) e del dott. Maurizio Rossini sullintero
compendic aziendale, si pud agevolmente ricavare |3 capienza dei beni immobili per la integrale
soddisfazione de: crediti ipotecari.

Anche per i mului i saldi debitori sono stati riscontrati a mezzo centrale rischi della Banca d'ltalia
pervenuta al sottoscritio attestatore.

Il planc ha correttamente previsto lincremento di tali valori degl interessi successivi ex art, 2855 cc.,
applicando la misura del tassa convenzionale per un anno {2.B4% Banca di Udine & 5, 189% per Intesa)
e il tasso legale per il biennio successive

ENTIES

Viste le risposte alle circolarizzazion e la documentazione messa a disposiziona del softoscritta
attestatore, si confermano i valon ai fini della veridicita e fattibilita del piano.

LR L e Lt 2l

5.2.4 FORNITORI

Valore concordatario
| Baldo contabile rettifiche
| 17.10.2019 chirografario  privilegiato
" Debiti verso forniton 681245099 | -3440634,81 206218188 | 4196742
Fatture ga ricevere 408.335,83 -245.260,05 | 104.898 49 5817839
! e

totale 722082682 | -3505.89576] 3057.078.35 | 47785271

Trattasi dei creditori che hanno emesso fattura al 17/10/2018. Sono esclusi i crediti per ribaltamento
costi da parte delle societa consortil partecipate che sono oggetto di contestazione, per i quali & stato
accantonato apposite fondo rischi. |l debite & comprensivo degli interessi di mora per ntardato
pagamento calcelati sino al 17/10/2018 che ammontano ad euro 77 084,65 nonché, per i privilegiati, gli
Interessi legall ex articolo 55 legge fallimentare che maturano successvamente alla data di rferimento.

Alla verifica degli importi del debiti verso fornitori ei & proceduto mediante la cosiddetta circolanizzazione
a cui ha risposto una percentuale melto significativa dei creditor (circa il 97% sul valore assoluta)
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Allesito delle verifiche operate, e alla luce delle risposte alla circolarizzazione, si & reso NECESSario
rattificare in aumento il saldo contabile per tener conto di fatture da ricevers nen annotate in contabilita,
nonché, in altri casi per tener conto degli importi maturat dai crediton per interessi 2 spese lagali

|| saldo & stato rettificato invece in negative per sterilizzare le poszione La quattro scarl (euro
3.152.820,74) e Lotto 2 Scarl (eura 530.419,03) di cul sl parlera pid diffusamente nel paragrafo sui fondi
rischi,

| debiti sono stati iscritti al netto delie note di credito da ricevere e dei crediti per pagamenti anticipati.
Sono state compensate posizioni creditorie e debitorie ex art. 56 Lf.

Uindicazione del privilegio su alcuni dei debiti verso fornitori - per fatture ricevute e da ricevers- elencati
nelle tabelle di cui sopra @ avvenuto a seguito di esplicita richiesta effettuata nelle lettere di
circolarizzaziong.

Oitre a cié sono stati individuati ulterior fornitori, come artigiani e professionist, | quali, pur non avendalo
indicate, sono potenziali titolari dei privilegi di cul Farticelo 2751 bis n, 5) e di cui ali'articole 2751 bis n
2). Per tali fornitori & stato stanziato un apposito fondo rischi, di el 2i dira al punta 5.2.10.

Era | fornitori & inserita anche una voca & riferita al'escussione di garanzia per euro 480,000,00 euro
da parte di Banca Nazionale del Lavoro a copertura degli obotighi di copertura del ribattamento costi
della sacieta consortile LA QUATTRO Scarl,

Da segnalare che i professionisti facenti parte del collegio sindacale, al fine di favorire il buon esito del
cancordato, hanno nnunciato, condizionatamente alf'omologa dello stesso, al privilegio sui compensi
professionali maturati nel 2019 | relativi crediti nel piana seno dungue stati degradati a chirografan.

-Nei debiti verso forniten sono stati stanziati anche gl importi, prudenzigimente pari a quell richiast,
relativi ai seguenti contenziost:

Gearn. Clocchiatti Ivane: la verlenza & connessa a un “contratto d'opera professionale” a fronte
dell'incarico di “Direttore Tecnico” & un ulteriore confratto di consulenza. Linteressato & receduto per
entrambi | contratti per giusta causa lamentande | mancato pagamento di diverse fatture e chiedendo
la corresponsione di euro 33.581,34 -

Formula cosirutton sl la Cgs ha softoscritta con questa societa una lettera di incarco professionale
per "‘management di commessa” relativa al lavori della Palestra di Sedegliano. La controparte ha
richiesta il pagamento di lordi euro 18487 27, comunicanda la risoluzione per giusta causa del
contratto.

Alla luce della decumentazione analizzata e sulla base delle risposte alle circolanzzazioni fornita dai
crediton si confermana | valari ai fini della veridicita e fattibilita del piano.
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5.2.5 DEBITI TRIBUTARI E FONDJ

Alla voce “altn debiti tributari”, infine, sono stati valorizzati nall'ambito del pians | seguenti ulterior debiti

In guesia voce sono inseriti | debiti per ritenute d'acconte malturate e non ancora pagate al 17/10:/2019
per auro 45.842,27, | debiti per imposta sostilutiva per eurc 238,73; Imu per euro 24,034,869, e limporto
di una cartella asattoriale comprensiva di sanzioni relativa a ritenute su redditi di lavore autanomo per
eurp 3 687,71 e per tasse su autoveicoli non pagate per euro 6.681,83, La rattifica di eura 2716749 &
refativa a maggiori ritenute versate da recuperare.

Cluanto sopra illustrato viene riassunto nella seguente tabella

Valore concordatario

Saldo contabile  redtifiche
17.10.2019 chirografario | privilegiate
Erania ¢iril. e sanzioni 4855006 | -2716,78 4584227
Erario imposta sostitutiva 238,73 23873
' Tributi indiretli & sanzion) i 10.376.54 1037958 |
imu 2403489 24034 80
Totale 7283268 | 1037954 5049543

Lo scrivente ha acquisite Cerificazione del carichi pendenti risultanti al sistema mformativo
dell'anagrafe tributaria di data 12/11/2019 da eul “non risutanc carichi pendentl”

Alla luce delle verifiche documentali condotle, preso atto, da ultimo, del certificato dei carichi pendenti,
il settoscritto attestatore conferma i valori dei debiti trbutari ai fini della veridicita e fattibilita del plano.

b

5.2.6 CONTENZIOS! FISCALT ALL'AGENZIA DELLE ENTRATE

Alla data d riferimento la societa era parte attiva in un contenzioso avente quale controparte I'Agenzia
delle Entrate. La pretesa tnbutaria si fonda su un unico addebito e cioé la contestazione dell'aliquota
agevolata del 10% su opere di urbanizzazicne primaria fatturate al Consorzio Arligiano e piccale
imprese di Cividale per | periedi di imposta 2009-2012. La causa & attualmente pendente presso |a

CTR di Treste.

o | .Jﬂ\

43



Come riportato nel parere del legale incaricato, avv Salvatore Capomacchia, ['adito giudice {Ctp Udine)
ha respinto i icarsi per quanto concerne i tributo ed ha dichiarato illeqittime le sanzioni irogate, Per
sffetio della =entenza la societa ha versato, a titolo provvisorio, | due terzi delle maggwen imposta
cantestate con gl interessi maturati {altatto dells notifica eura 117.000.-) Per lo stesso contenziosa il
zopgetto cessionario ha ricevuto un avvisa di irrogazione sanzioni, ma la CTP di Udine -can o stesso
relatore- ha accolle | ricors..

La somma accantonata nel Piano & pari al terzo delle imposte non ancora versate e agli interessi
calcolati sina alla data del 30 giugno 2021, In considerazione della statuizione in mento della Ctp i
Udina che non ha considerato dovute le sanzioni (ammontanti ad euro 430.253,00.-), nulla & stalo
stanziato per tale voce

Tale sccantcnamento trova supporto nella risposta alla circolanzzazione dell'avy Capomacchia, |l
quale ritiene, con riferimento allimposta, che a Suo parere, pur nella difficolta di prevedere 'esito di un
contenzioso tributario, ‘l'appello della soceta potrebbe essere accolto” con conseguente restituzione
delle imposte versate,

Tale oginion risulta coerente con guanta nlevato dalla lettura dei verbah assembleari della Societa,
laddove in quello di data 14.5.2018: viene cosi verbalizzato lintervento dell'aww. Capomacchia "V e ls
fondata aspettativa che la vicenda s risolva positivamante per la Cgsz L Agenzia fonda fa sua pasizione su una
pronuncia della Suprema Coite che fralta un casc analogo in Sigilla, ove perc lo sirade sono rimaste of propnels
privata. La socipla ha comeflamente & prudenzialmente sccanfonals & fondo rischi l'inlero imparto delia maggrar
imposta. Aggiungo che un'analoga contestazions nel confronti del consorzio 3 & conalusa con sentenza di
accoglimenio del ncorso & cio con decisione defle medesime Commissiont provincial

Lo scrivente ha preso visione altres! dells sentenze della Ctp o Udire citate da cui risulta un oggettivo
contrasto di giudicato, laddove per il Consorzio, diversamente da Cgs, si & ritenuta che “la mscontrata
(elevata) polifunzionalitd delle opere previste £ realizzale, con destinazioni di volta in voita promiscue
o ambivalenti, rende pertanto legitima 'applicazione dellafiguota agevolafa”, con unico punto in
comune |la non applicazione delle sanzioni

=
Valore concordatario
Iimposta Imteressi anno
chirografario privilegiato
1308233 36 242 55 | i 166 334,58
Totale J | - 169.334 68
|

TEAREAE




5.2.7 DEBITI VERSO ISTITUTI PREVIDENZIALI

Valore concordatario
Saldo contabile| rettifiche
17.40.2019 | chirografario |  privilegiato
Inps c/competenze I 55 GEB,.7A -37 657,00 17.867,78
Inailf competenze R 16.517,88 | 16517 88
Fonda pens./ Fasi o 6.818,16 | B.B1B,1B
Cassa edile Udine N 17038 82 17.038,62
Cassa edile Venezia | 8,76 8,76
Cassa edile Milano 8.02 B.02
Totale | 96.078.52 -37 601,00 68 387 52
_— 1

| debitl previdenziali risultano contabilmente valorizzati alla data di riferimento in complesswi €
06 078 52 -

All'interno di tale valore sono confluiti | debiti refativi a contributi Inps, Inail @ Cassa Edile.
La reftifica & relativa a un versamento di euro 37.691,00.- con modellc F24 di data 17/10 ma registrato
in contabilita in data 1810,

La societa ha esibita il Dure {Documento unico di regolarita contributiva) alla data del 18/10/2019 da
cui il soggetto risulta regolare nei confronti di INPS, INAIL & CNCE,

S5i conferma il valore dei debiti previdenziali ai fini della veridicita e fattibilita del piano.

5.2.8 DEBITI VERSO DIPENDENTI

Valore concordatario

Saldo contabile| Rettifiche
17.10.2018 chirografario |  privilegiato |
¥
Dipendenti ¢fretribuzioni 0158342 | 14398 91682 36
a5



‘Retribuzioni per ferie da liquidare 79.942 58 78942 58
13° & 14° mensilita 23.758,40 23.750.40

| Debiti per note spese £33,89 83389 |

" Debiti vs Muner Luca 10.400,00 1040000
Totale 196.110,29 1080346 | 20667175

in particolare il debito per retribuzioni del personale dipendente & stato esposio al lordo fiscale e al
netto previdenziale. Sulle mensilith pregresse & stato accantonate un fondo per gl interessi legah

{0.05%)

5| canfermana | valori ai fini della vendicita e fattibiita del pianc.

5.2.9 ALTRI DEBITI

o - A

Valore concordatario
Saldo contabile| Rettifichel =
17.10.2015 rlclagsifiche chirografario privilagiato
| Assicurazioni | 561125 | 5.611,25
" Debiti verso collegio sindacale 43BEE00 | -43.BAB 00
“Debiti per decim| da vers. cansort, 1.750,00 1.750,00
Carta di credito Boo 155 BB 55 B6 B
Cigbitorl diversi Ba414 00 -7.090.00 1,324 00
Totale 50 083 11 -50.84B,00 |  9.04111

Gli “altri debit” risultano valorizzati contabilmente alla data di riferimento in complessivi € 58 988,11,
ridotti nell'ambito def piano ad € 9.041,11 assistit da privilegio.

Par maggior chiarezza la voce & stata oftenuta pnncipalmente mediate |a riclassificazione dei debit
versa Il collegio sindacale per euro 43.858.00 che sono stati compres: nel debiti verss ferndari.
R C e
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5.2.10 FONDI RISCHI

Valore concordatario

chircgrafario privilegiato
F.do rischi privilegi occulti , 57.534 19
F.do rischi per garanzie escusse 81.760.00
F.do rischi contenziosi legali 3 mﬂ,ﬁﬁ
F.do rischi contenziosi con dnbendenti | 30.290 66
| F.do oneri contenziosi su cantier] 83.62623
| F.do cause crediton consortill . 260191
Totale il 57468623

Il Piana concordatanio CGS ha previsic uno stanziamento di fandi rischi per complassivi 574 888 23 -
a cui vanno aggiunti un fondeo rischi per contenziosi tributari gia trattate al punte 5.2.6. e un fondo rischi
genenco di euro 125.769,45.- di ¢ui si dira in seguito al punto 5.2.11.

Fer avvalorare le quantificazioni dei fondi rischi appostati a piano, I'analisl del soltoscritto asseveratore
& stata altresi rivolta alla stima delle passivita potenziali derivanti da contenziosi passivi attuali o intimati

Il sottescntte ha affrontato il tema delle stime dei potenziali esborsi relativi alie controversie pendenti.
Per fare cio, si & preso spunto dal principla contabile QIC 31 in tema di rilevazione iniziale dei fond

rischi ad oneri

Tale principic prevede cha " fordi per nzchi e onen accalgona, quindi, gif accanfonamenti destinati a copnre
perdife o debili avenll, alig chiusura dellesarcizio, e seguenti caratteristiche

- natura determinata;
GSEletEa certa e prababila;
ammaontare o data di gopravienienza della passivitd indeterminati;
ammoniare deda passiats altendibii aitendibimeante sfimshils”

Tenulo conto dei requisili per fa rilevazions di un sccantonamenta, wn fondo rschl @ oneri non pud iscrivers par;

-d) ilevarg passivita potenziali rifenuli probabil, ma J cwi anmontare non pud essere delarminato se non in modo
dlgatono ad arbitrano. Conseguentemente, la relativa perdita, ancarché prababile, non & suscetibile di alcuns
siima altendibile, neanche di un importa minima o di un intarvatle di valor; AT T,

L o '|| s

{ ;-R

e A

-8} nlevare passnvita polenzial rifanule possibil o remote”



Can riferimento al processo di stima del fonde il principio contabile ricorda che: "la valulazione gelle
polenzialita di rischio e perdita pud presenlare livelli diversi di incertezza e gradi diversi di difficolla rela
misurazions dalla stima degV eccanionamenti ai fondi. S iradid Spesso fattspecie correlate a sifuazion df rigchi g
incartazze paticolarmente complesse. Nella stima degli accartonarment! 5 ters anche conto o it gif alemernt

di costo g nob e delerminabili alla data di tancic’

Nel caso specifico di fondi rischi per cause in Corso il principic recita che "nella vita operativa di una
s0cietd possono sorgere situazioni in cui la sociata si trova coinvolta in qualita di 2oggetio passvo, in
contraversie giudiziarie afo in situazioni di contenziosa,

In tall stuazioni, ove, un esito favorevole del contenzioso sia ritenuto probabile, & ragionevole
prevedere che si debbano sostenere cost ed oneri per risarciment! giudiziall o transating delle Iiti in
corsa.”

Ancora, nel casa di nschi da eventuak contestazioni da pare di terzi, principio afferma che "nef caso
in cui eventualitd che vengano promosss conteslazion ed i correial nischi o perdits stanc rifenull soia possitili,
di dette situazion! viene dals unkamente informativa i nora integrativa, Polrebbe accadere che la socista nof
abbia rispettato una clauscla conlrattuate, ma che Pevenlualts di una futura contesiazione per iNadempienza 5ia
ritenuta remols (81 stima, ad gsempio, che 13 copfroparta non gbbia sofferta un danno significative). In quesia

ipates., non & nchiesta linformativa in nola infegrativa’

in definitiva, con riferimente al rischio di un contenzioso in essaere elo potenziale il principlo preveds
che, ave il valore della passivita sia attendibiimente stimabile. il fonde:

- wada iscritto nello stato patrimoniale, se di esistenza cena o probabile;
. che delta vertenza si dig unicamentz informativa in nota integrativa se di esistenza possibile;
. non =8 ne dia alcuna evidenza se il rischio & ritenuto remolo.

Le previsioni del principio contabile in oggetio trovano corferma anche nella, invero scama,
giurisprudenza di merito (Trib. Prato 5 12 2005), laddove si & ritenuta che “non pregiudics fa coretfa
valuiazione in ording allattendibiita del pians fa mancala previsione del soddisfacimento di credi
contestati qualora gli stess! offre a non essere ng liguidi né esigibili siano decisamente oggella a ]
contestazions da parte del ricorrente e conseguentementa di accerfamento giudiziale’.

Le passivith correlabili alle controversie in corso o potenziali individuate sono:
-Fondo rischi privilegi occulti

nel Piana si & ritenuto di accantenare comungue la somma di eura §7 534,19 eura a copertura deal rischio
delle maggion somme dovute dalla presenza di eventuali privilegi, non emarsi alla data di redazione del
presenta piano, ma individuati su specific: forniton, che sono stati ritenuti pote nziali crediton privilegiat
nonostante non abbiame fornito tale indicazione in sede di circolanizzazione.

A tal proposito si evidenzia che in sede di circolarizzazione era state richiesto di indicare eventuali cause
di prelazione e che sl é ricevuta risposta per un valore assoluto di circa Il 97% dei debiti complessivi.

-Fondo rischi per garanzie escusse

La voce comprende |a garanzia prestata a favore di BNL per il finanziamento di eurc 5.000.000 concesso
alla secieta consortile Laquattro. |l pianc prevede un accantonamento pan al rapporto fra la percentuale
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garantita ai creditor] della classe [20%) in proporzione alle guote sociali (16%), e 'ammontare utllizzato
della stesso che dalle comunicazioni ricevute da Bnl- ammonta ad eurg 2.550.000.

-Fondo rischi per contenziosi con i dipendenti
La Cgs ha stanziato un fondo rischi complessivo di euro 30 290 66 -

L'avv. Giunchiin data 30,10 2019 e 28.02.2020 ha illustrato lo stato defle cause relative con | dipendent]
{Visintainer Andrea’ Primus Matiz/ Fainl Paclo Mario/ La Paglia Pacio).

La posizione pid significativa dal punto di vista monetanio & guella relativa al sig. Paocle La Paglia il
auale ha rivendicato un danne “non mferiore ad euro 47.570.75 al quale vanno aggiunte le spese
mediche” relalivamente a un infortunio sul lavoro. || Piano non ha considerate alcuna somma in
considerazione della apertura di un sinistro presso la compagnia assicuratrice Reale Mulua (posizicne
2018/438930),

Per quanto riguarda la posizione Andrea Visintainer 'avy Giunchi. ritiene che si possa sostenera
validamente che non ha maturate alcun credito. Ritiene invece possibile un risarcimentc -per un
infortunio con 60 gg di prognosi- “pur non a conoscenza of quantificazioni economiche avversaria” La
societa non ha stanziato alcunché anche in consideraziona dell'apentura di sinistro presso la Reale
Mutua Assicurazioni (n. denuncia 11144421).

Per la posizione, invero alquanto articolata e complessa, del sig. Faini, il quale ha rivendicato il diritte
a mancate retribuzioni, mancati accantonamenti del Tfr e indennita di trasferta, Favy. Giunchi ritiene
che il lavoratore abbia sicuramente dirtto a retribuzioni @ mancati accantonamenti dal Tir par eura
8.021,77 - Ritiene altresi che, sulle ultener| ncheste formalizzate dalla controparte, “salva errori defla
clente, le domandg avversarie non dovrebbero Wovare accoghments, se non nef limili of quanio
comunicato”

Per la posizione del sig. Matiz, il quale ha rivendicato il diritto a indennita di trasferta, compensi per
mancate rotazioni in Cigo @ parmessi retribuiti, l'avv. Giunchi da conto di una proposta conciliativa per
euro 5.000,00 tuttavia non accettata da controparte

-Fondo rischl per contenziosi legali:
Mel fondo rischi per contenziosi legall sono statl valerizzati | seguenti rischi:

a) Ribaltamento costi a societa consortili per il quale prevede il pagamento -in caso di soccombenza-
della percentuale riconosciuta al creditori chirografari della classe 1 pan al 10%:

b) Rischio di applicazione di penali poco probabili su contenziosi in essare stimato nel 2% della penala
richiasta:

¢} Rischio di soccombenza su contenziosi con consulenti esterni per | quali & stanziate un fondo pari al
100% del credito in caso di creditore privilegiato e del 24% in caso di creditore ch irografario riclassificabile
tra quelli di cui alla clagse 4

Fili nel dettaghio
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Contanzioso Cgs/la quattro

La societd Laguattro scarl & stata costituita in data 19 maggio 2015, al sensi dell'art 96 del Dpr
24/12/1999 n. 554, deliart 93 del Dpr S/10/2010 n. 207 e dellart. 2615 ter del Codice civile, fra le
societa CMB di Carpl, Celsa Soc, Coop & CGS Spa (per una guota pari al 16%). La societa ha uno
scopo consortile ed ha per oggetto la progettazione costruttiva e l'esecuzions in forma unitana,
mediante il coordinaments delle capacita tecniche, gestionali, amministrative e finanziarie dei soci, dei
lavori per l'ampliamento dell'Autostrada A4 con la terza corsia nel tratto Gonars-Villesse

Il bilancio della societa Laquattre al 31 12,2018 risultava avere un patrimonio netto di euro 500.000.-
con un fotale passivo part ad euro 18.914.794 - || valore della produzions ammontava ad euro
18.363. 851 .-,

La posizione di reciproci debiti e crediti verso la societd Laquattro scarl & riassunta in un parere pro-
veritate rilasciate dall’Avw. Mattia Nicoli in data 16 marzo dal quale risulta che la societa Cgs vanta un
credito di eure 1.058.887,18.- oggetto di un decreto ingiuntive presso il Tribunale di Modena, La societa
Laqualtre ha proposto oppesiziong assumendo:

a) la parziale inesistenza del credito azionato per eurc 144 833 B2

b} l'astinzione per compensazione del credito residuo di Cgs atteso l'obbligo di ripianamento delle
perdite della Consortile da parte della socia Cge nenché del debito di Cgs versa |a Consoriile per
nibaltamento costi

g} di vantare un accertando credito (per ritardi, sospensione dei lavori, & abbandono del cantiere)
quantificato In euro 2 345337 35 nei confronti di Cos quale conseguenza dellinadempimento ai
cantrafti di affidamento

L'avv, Nicoll, in buona =ostanza, ritiene fondata I'eccezione di cui al punto a). e ridetermina i
presumibile credito in euro $14.003,36.-

Per guanto riguarda il punto b) per I'svvocato “la previsione normativa e glurisprudenziale non <
faveravole a Cgs in punte diretta imputabilita dei costi deliberati. Trova spiraglio invece l'ecceziona di
Cgs che contesta la congruita e l'inerenza del cost deliberati da Laguatiro’, Cid sul prasupposto che
“con un certo grado di verosimiglianza, i costi deliberali da Laguattro non attengono esclusivamente
allesecuzione del sublotto 1 ma anche agli altri 2 sublotti. Di talché la delibera della consortile, In
mancanza di una previa venfica della inerenza dei cosh non legittimerebbe unimputabliita diretta alla
socia Cgs. Del resto apparirebbe alquanto dissonante il fatto che [lintero incasse di Cgs sia
compensato da costi tali da azzerare completamente l'utile della socia,

Tale ultima consideraziona, vale aktresi per la demanda riconvenzionale di danni per eltra 2 milioni di
euro sui guali non vi sono alle stato informazioni utii per valutarne la fondatezza™ anche sul
presupposto che "ze & vero che Cgs non ha completato le opere, pare che l'abbandono del cantiere
-dovuto certamente anche ad una crisi di liguidita- non possa aver generato i costi esposti da
controparte”

In definitiva per 'avy, Nicell "ogni witeriore quantifcazione richiede un pio approfondito accertamenio
tecnico che verra richiesto in corso di cawsa” fermo restando che Cos "in forza anche di Uuna espressa
riserva estermata in comparsa o risposta, conserva ogni eventuale azione conlro la mandatana Cmb
{nonche socla of maggioranza of Laguatire scarl) (a quale ha assunio in wa esclusiva le decisiont
gastionali della consortile (mala gastio)”.

Il Piano prevede due appostazioni a fondo rischi specifici:
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-un fondo rischi di euro 149 159 10; tale importo corrisponde al 10% {percentuale riconosciuta ai
creditori della classe 1) del debito contestato per ribaltamento costi (euro 1 971.550,57), al netto dai
crediti vantati nel confronti della societa consertile, e al netta dello stanziamento di euro 48 000 pari
al 10% del debito verso Bnl per 'escussione gid avvenuta della garanzia prestata su tali poste,

-un fondo rischi di euro 46.806, 75 1ale importo corisponde al 2% (percentuale riconosciuta ai creditor
della classe 2) del debito contestato per penali e ritardi (euro 2 345.337,.34.-);

Cgs/ Movistrade Cogefi srl

La legal opinion dell’Avy. Flavia Mongilio di data 26,11.2016 illustra il contenzioso pendenta davanti al
Tribunale di Cagliarl, instaurato da Movistrade Cogefi 2 con atto di citazione in opposizione al decrato
ingiuntivo nel quale il Tribunale di Caglian le aveva intimato il pagamento in favore di Acanthus scar di
eurc 180.945 4% (oltre a interess: e spese) di cul alla fattura n. 16 del 31.10 2017 intestata alla societa
consortile Lotto 2 scarl. La costituzione in giudizio di Cgs & avvenuta in seguito alla chiamata in causa
effettata da Movistrade, la quale in via subordinata nal merito, aveva chiesto che il Tribunale di Caglian
condannasse Cgs spa a lenere esente la Movistrade da qualunque pretesa avanzata dafla Acanthus
scarl.

Cgs ha eccepito linsussistenza della responsabilita sclidale di Cgs spa per le obbligazioni assunte dalla
sociela consortile Lotto 2 scar. L'avv. Mongillo ha segnalato che “F'esito del contenzioso & incerto
stante fa mancanza di giursprudenza costanta”

La controversa problematica della responsabilita solidale nei confronti dei creditor] delle societa
consortili @ ampiamente descritta nel Piano ed oggetto di un parere pro veritale del Prof. Danilo Gallett]
allegato allo stesso, il quale conclude nel ritenere, @ suo parera, non sussistente tale responsabilita in
quanto prevista da disposizione speciali non direttamente applicabill al caso esaminato. la cui
esiensione atiraverso la tecnica dellintegrazione analogica risulterebbe “comungue preciusa in forza
della gid vista e condivisa natura eccezionale delle disposizioni da estendere”

Fresa visione di fale parere e della giurisprudenza di merito citata nella comparsa di costifuzions da
Cgs (Trb. Udine 38012017, App. Trieste 578/2018, App. Milano 2164/2017 App. Milano 4449/2017;
App. Milana 1891/2018) si ritiene fondato 'assunto della societa sullinsussistenza della responsabiiita
sobdale di Cgs per le obbligazioni assunte dalla societa consortile

La Cgs, pur ritenendo infondata la richiesta, ha rtenuto di stanziare un fondo rischi relative alls
responsabilita solidale verso | creditori di societa consortile, esclusivamente per la posizioni giudiziarie,
escludendo, diversameante, quelie confinate allo stato in una fase stragiudiziale (il cui ammaontare &
attualimente di circa 3,15 min di euro).

La societa ha stanziato quindi un fondo rischi specifico di euro 3601 91; tale importo corrisponde al 2%
(percantuale riconosciuta al creditori della classe 2) del debito -contestats da Cgs- per responsabilita
solidale verso societa consortili.

Cgs! Sassari Olbia Lotto 2 scarl

Lo scrivente ha preso visione della relazione dell'avy. Flavia Mongillo di data 25 03,2019, dalla guale
risulta che:

"l curatore del Fallimento Sassari Olbia Lotto 2 scarl ha chiesto con mail del 12.10.2017 i pagamento
per aure 228388 00 relativi alfa quota of spelfanza (10%) o ribaltamento def costli pre-operativi

assentamente sostenuli negii anni 2074,2015 e 2016 dalla socleld consortie” e
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Cgs ha risconirata la diffida contestando il credito in quanio:

-Cgs non ha approvato alcun bilancio della societa ora faliita

-A titolo di ribaltamente costi a tutto il 31.12.2015 Cgs aveva gia ricevuto fattura n, 1 del 14.6.2016 per
euro 423 644 29, ma detta fattura era stala annullata dalla societa congortile per “erratc conteggie da
riaddebito” senza essere sostitulia da altra fatturazione

-Cgs non ha mai ricevuto la documentazione necessaria per verificare 'effettivita e la congruita dei costl
che il Falimento intende ribaitarie.

In definitiva per 'avw, Mongillo:

"Si mhene che I Fallimento Sassar Ofbia Lollo 2 scar, alla luce delle conlestazioni mosse da Cgs,
possa avere gualche seria difficaltd a coltivare in via giudiziale Ja sua pretesa craditoria”

Pur essendo tultora confinata alle stato stragiudiziale, la societa ha guindi contestato lale pretesa
creditoria, approntando tuttavia un fondo rischi specifico calcolato sul 30% dellimporio nichiesto
{258.388,00) nella misura del 10%, percentuale riconosciuta al creditori defla classe 1

Cgs/Lotto 2 scarl

Anche in questo caso lo scrivente ha preso visione della relazione dell'avv, Flavia Mongilio di data
25.03 2019, dal quale risulta che:

"Nel corse del 2017 Cgs spa ha nicevuto da Lofte 2 scarf n. 3 fafture per ribaltamenio cashi relalivi ai
primi fre sal liguidali da Anas spa.

Soio in dala 18 4,2018 Cos spa ha ricevulo copia della fattura n. 12 del 31.12 2017 oi eura 478.204,56
{iva compresa) a titofo di “ncav per nibaltamento coshi™.

Nel corso del cda del 26 042018 6 siata richiesla dal'amministratore dolt. Valter Muner la
documantaziona a supporto defla fatturazione emessa da Lofio 2 scarl ner confronly of Cgs spa a titolo
di ribaltarmento costl per l'anno 2017 e della falturaziome emessa dalfa mandante cooplata e dalls
capagruppo mandataria nel confronh df Lotto 2 scarl.

In agni caso non e slato reso disponibile un progetfo di blancio complata per cul non é stato approvato
alcun builancio,

In data 10.05.2018 la sociela consortile Latto 2 scar & stata dichlarata falfita con sentenza n. 26/20418
dal tnbunale df Bolzano.

Alle stato # Curalore non ha ancora inoftrale a Cgs sicuna richiesta di pagamento delle fatture per
ribaltamento costi che eranc state emesse dalla consortile ma contestate da Cgs spa. Non sf puo
esciudere che i Fallimento, stante anche a8 mancale approvarione oel bilancio. sfia ancora
ricosiruendo la contabilits dells fallita anche alla luce dolle contestazioni che erano state mosse da Cgs
spa & Mowistrade srl.°

Come risulta dalla risposta alla circolarizzazione dell'avv. Mongdle, Anas non ha ancora pagato | Sal n.
4 & 5 (per circa 4,8 min di euro), manifestando pill volte lintenzione a non emettere | cartificati di
pagamenio & non lguidare i relativi impoerti sino a quando non verra fatla chiarezza sul soggetto
legittimato a ricevere Il pagamento. Per tale ragions 'avv. Mangillo propone un'azione di accertamento

|l curatore, con risposta a lettera di circolarizzazione ha comunicato che dalle nsultanze contabili defla
fallita, questa vanterebbe un credita di complessivi euro 803 191,86 - La societd ha stanzidioyn fonda
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rischi chirografario pani ad euro 52,164, 78 - tale importo corrisponds al 10% (parcentuale riconosciuta
ai crediton della classe 1) del debdo contestalo per ribaltamento costi, al netto dei crediti vartati nei
canfronti defla societa consortile, per un totale di euro 521 847 79 .-

La differenza & legata a una diversa contabllizzazione dell'iva che Cgs ha stanzialo nei debiti verso
consortili (euro 81 546, 88).

Cgs/Neocos

Il contenzioso con Neocos meglio deseritto nella Propasta concordataria deriva da un credito di Cgs
verso Neocos parni ad euro 604 316.50 (iva compresa) relativamente ai lavor di adeguamento della
fase 2 lotto 3A e lotto 3B nell'aviostrada A23 Udine-Carnia-Tarvisio

Come appurato dallo scrivente, con risposta alla circolarizzazione di data 21/11/201% Neocos contesta
| dovuto. “conclusivamente in base alle nostre risulfanze contabili, verificata la documentazione df
canliere relativa alla effeltive produzione nel periodo di validita dei contratli ed in confarmita con e
pattuizion contenute negli stess, significhiamo che. con riferimento af Sal emessi e ofa frasmessi via
Pec al 13.09.2019 risulta un eredito a favore di Neocos & quindi un debito a carico della procedura per
eura 393 950,52 per il lotic 3° ed euro 453.066,00 per il fotto 38"

Il legale della Cgs,avv. Mattia Nicoli, con mail di data 17/10/2019 riferisce che “dopo fa comunicazione
di Neocos ho avuto un incontro presso Cgs con il geom. Cabai, incaricato di Cgs di effetiuare i contegg!
che mi sono stali inviati i /1072019 & che ho trasmesso al collega Casarofti col quale, COMLngue mi
810 gha interfacciato per le wie brevi @ avevamo concordato df effettuare un incontro tra le parti i tecrici
& [ nispetifvi legali, per definire bonariamente la guestione. Questo in quants. cosi ho poatuto intenderes,
Neocos srl nonostante je contastazions, & conscia di essers debitrice di Cgs. Sugll importi perd nan so
dire se vi sla concordanza.”

L'Avv. Mattia Nicoli, alla luce anche dei collogui e scambi di corrispondenza riservata, ha prodotto una
legal opinion di data 11/5/2020 nella quale ritiene “che la pretesa delle penali par mardi non sia
imputabile a Cgs. quantomeno nella misure assunfa da Neocos, risultando gl addebili allo sfato
indimastrali & non riscontrabili nel giomaile der lavan In relazione alla prefesa di maggior danno, offre
@ non assere liquida, non & stato nernmeno chiarite il crifeno di guantificazione

Wuelic che traspare & un nconoscimento, quantomeno per tabulas, i un credito complessive di euro
181,434 30 (nofi, appalto e smaltimenti),

Sebbens | noll non creino difficolta probaloris, le fatture per i rtiro di fresali @ bilurne si ntiene che
debbano essere riconosciute anche in costanza oi subappalfo, atfesa che i servizio non é ricompreso
nel'oggetto del conlaifo, di cwi allant 2. Alfra questione sard, se del caso la rideterminazione del
Guantum anche alla luce del formulan (che richledera presumibilmente un pit approfondite esame of
carattere techico)

Per quanta liene alimporto dovuto per i subappall, quelio che appare con cerfezza & un credite in
favare df Cgs la cul quantificazione, anche interpeliando i conswienti tecnici incaricali da Cgs, potrebhe
@ssere rideterminato anche i misura maggiore nspetlo a gquanto riconosciuto da Stazione appaitanie,
adoftande fapphcazione della valorizzazione della manodopera sulla base del giomale lavori redatic
da Neocos"

Tale parere avvalora in definitiva la decisione di nen stanziare alcun fando rischi.
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-Fondo rischi per contenziosi e penall per cantier

Il fondo rischi fa riferimento alle penali nchiesie dalle stazioni appaltanti su aleuni canten
L'accantonamento & pari al 100% della penale richiesta in caso di credito per opere realizzate capiente;
nel caso di credita incapients € stata accantonata una percentuale del 24% pan a quella nconosciuta
al creditori chirografar di cui alla classe 4. La societa ha stanziato fondi rischi relativamente ai seguanti
canteeri:

-Ferrovie Mord- Cesano Mademoa: per euro 16.174,97 (24% di eurp 67,395, 70 derivante dalla differenza
fra una penale di euro 78.579,71 e crediti per euro 11.184,01);

-Impresa Acy sri: per euro 5.132,81 (24% di euro 21387, 14), per maggion somme relative al cantiere
precedente (Cesano Maderno)

- Comune di Sedeglianc. per euro 11.813,14 (24% di euro 49.638,10), somma stmata per ntardi e
danni per interventi di manutenzions;

-Acegas Amga: per euro 5.938,00 (24% di 28.800,00.-} relativo alla richiesta di nsarcimento per danni
provocati come esecutori di lavori di rifacimento di un pezzetto fognario

- Comune di Bicinicco: per eure 23 118,20 a compensazions del controcredito 4 Cas
- Comune di Nimis: per euro 7.350 relativi a ntardi;

- |cop; euro 13,000,00 relativi a contestazioni s5u opere eseguite

LR Lt e i

Responsabilita extracontrattuale /Bertuzzi Ennio

Tale posizione & relativa a un sinistro stradale del 2012 i cw ha perso la vita il sig. Ennio Bertuzzi, per
un'asserita responsabilita di Fug Strade spa e Cas per "assoluta carenza df dispositivi di sicurezza e di
segnalazione luminosa del cantigre in oggelio”.

Mancstante e elevate pretese nisarcitorie degli eredi {pari a 714.780 euro complessivi}, il Piano non ha
previsto alcuno stanziamento in guanio, come nsulta dalla relaziene dellavv. Giunchi di data
2802 2020, la responsabilita della Cgs & fermamente contestata (non solo da Cgs ma anche da Feg
strade) sul presupposto che “fossero stali adoffali i gl accorgimentl necessar per la messa in
sicurazza defa zona inferessata. con relative delimiazioni e segnalaziord del lavar i mamera
canforme alls vigente normativa®. “Neon solo; dal verbale redaflo dal Carabimier! risulterabbe che
Pincidente avwenula § 4.8.2012 sia stato causalo daleccessiva velocitd del"autoveicoio condotio dal
defunto. Aggiungo che la clente mi ha segnalato che la prima nchiesta risarcifona risale al 18.08 2014
Peraltro & stata aperia da Cgs una posizione d sinistro (polizza n. 100585158) presso la Agenzia
Groupama di Uding

AANPANE
-lva su note di variazione

Mel Piana non & stato appostato alcun fondo al passivo per "note di variazione iva da ricevera’,
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Tale impostazione & confermata dalia recente RM 113/2018 nella quale “si pone, infine, i quesito se
ricada sul debitore concordatario 'obbligo di versare 1TVA relativa. Il comma 5 def citalo arficolo 26
dispone che, "ove | cedente ¢ prestatore s avvalga della facoita di cur 8l comma 2. i cessionanc o
committente, che abbia gia registrato l'operazione ai sensi dell'aricolo 25, deve in lal caso regqisirars
fa vanazione a norma dell'arficalo 23 o dell'articolo 24, nei limifi della detrazione operata, salvo i suo
dirifto alle resfituzione defimporto pagafo al cedente o presiafore a Wolo of nvalsa” Con la
ngoluzione del 17 oltobre 2001, n. 161/E, I'Agenzia ha chiarito che, se, da un lato, la riduzione def
crediti non asststli da privitegio per effetto della procedura di concordato preventivo ex articalo 160
defla L.F. legithma ¥ creditore ad emettere una nota di variazione al sens! delfarticolo 26, comma 2,
dP.R. n 633 del 1972, al fine di adeguare 'mposta al carrispeltivo effetfivamente incassato,
dallaltro, la regola generaie di cw al successivo comma 5 deve essers inferpretala fenenda conto
della discipiing & degll effath tipici del concordato preventivo, nella parfe in cui consante al debitoro
di evitare la dichiarazione di fallimento adempiendo gif obblighi assuntl nei confranti dei credifon. In
parlicodare, & stato puntualizzato che, essendo la nofa df variazione relativa ad un debito sorto prima
delfavwio della procedura concorsuvale, la sua regisirazione non comporta, per i debitore
concordatano, lobbligo dif nisponders verso NErano of un debifo sul quale s sono gia prodotll of
affetli astintivi del concordato prevenlive. Diversamente - conclude | citato documenta oF prassi - si
avrebbe una deroga all'efficacia liberatoria dalla procedura, da ntenersi inglustifivata in relazione alle
norma che digpongono Festinzione of ogni debilo sorfo antenormente allinizio delia procedura
medesima. Nel predetio documento df prassi, le cul pesizion! sono stale rbadile con la citala
circofare n. &/E del 2017, 1a retlifica dells detrazione non viene considerata doverosa alla luce dolle
stesse logiche che ispiranc ia procedura concorsuale e della pia ampia finalta i esdebitazione del
debifore cur la medesims & onentala.

Tale inferpretazione &, perailio, coerente con la previsione contenuta af comma 2 dell’articole 26 del
o.P.R n 633 del 1973, ¥ quale, nella vigante formulazione, qualilica le procedure concorsuall come
cauza ool ‘mancalo pagaments in tulto © in parte” del prezzo convenuto @ con l'arficolo 185,
paragrafo £ della Direftiva 20061 12/CE, che dispone una deroga allobblige df rettifice della
delrazione i caso oi varazione deflimposta proprio nellipotesi di ‘operaziond fotalmente o
parzialimenta non pagale”,

Detto questo, e stante comungue ('alea connaturata a gualsiasi contenzioso giudiziano, anche in virtl
della numerosita delle posizioni, si ritiene di poter confermare che gli importi iscritti a piano sone frutio
di una stima della societd nel complesso ragionevole & maotivata

EE T

2.2.11 FONDI RISCHI GENERICI

Si da atto, infine, che al di la degli stanziamenti specifici di alcuni fondi rischi gia trattati nei precedent
paragrafi, sono stali appastati nal piano un ulteriore fondo rischi generici — di natura privilegiata— di
importo parn ad € 129,769 45 -

Tale scella & stata presa al fine di rimediare, in oftica ultenormente cautelativa, alla sopravvenienza in
corso di procedura di eventuali ulterion debiti non coperti tramite gli stanziamenti dei E;:_lg{_li;peciﬁ{:i di
cul sopra. R T
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5.2.12 CONTO ECONOMICO 18/10-31/3/2020

Poiché ai sensi dell'art. 168 | f 1a cristallizzazione delle posizioni debitorie (siano esse chirografarie
che privilegiate) opera con effetto dalla data di presentazione del ricorso, la struttura del Fiano indica
che |'attive concordatario dovra essere destinato a soddisfare non solo le posizioni debitorie come
sopra evidenziate ed atlestate con rifenmento alla data del 17/10/2019, ma anche quelle che si sono
formate (al netto di quelle nel frattempo estinte) dalla data del 18/10/2010 alla data di presentazione
della domanda, in una realta aziendale di continuitd produttiva e peranto inferessata da un divenire
modificativa e/o commutative delle singole poste che carattenzzana il coacervo delle attivita,
passivita e dei rappord negozali in essere con la societa concordataria.

La societd ha predisposto una situazione contabile al 31/12/2019 e una al 31/032020 da cul
desumere il isultalo dal periode successive alla data di domanda di concordato {18/10/2013) fino &l
pariodo immediatamente successivo alla stipula del contratto di affitto di azienda (07/03/2020), data
a pariire dalla quale -di fatto- ['attivita, a i relativi costi e ricavi. sono cessati,

A fronte di un valore defla produzione complessivo di euro 581.576,00.- la Cgs ha registrato una
perdita di periodo di euro 26064300 - da cui devono essere detratti ammartamenti & interessi
passivi chirografari, con una perdita rideterminata in euro 218911 00.-

Si nmanda comunque alla nconciliazione che il commissario giudiziale andra ad eseguire per
commutazicni e/o integrazioni delle poste di eventuali movimentazioni successive

AEEERERT

5.3 Conclusioni sull'analisi di vendicita dai dah aziendali

Alla luce delle verifiche svalte, & per gquanto sopra esposto, lo scrivente, non avendo nscontrato
glemeanti negativi di rilievo & comungue tali da far ritenere inattendibile la contabilita di Cgs, pud
attestare che | dati aziendall esposti nel Piano di CGS Spa appaiono corretti ed esprimone in mada
veritiero la base dati contabile della societa, assunta come “parenza” sia per lo sviluppo del Piano
industriale, sia per la rappresentazione della Proposta concordataria,

Tale valutazione owvviamente deve essere lefta alla luce delle considerazioni svolte sulle diversa
tematiche relative ai controversi rapporti fra disciplina fallimentare e Codice degli Appalti con riferimenta
principalmente alle differenti valutazioni che dovessero denvare in paricolare sulla tematica della
responsabilita solidale per i dehiti delle societa consortili.

Si ritiena, sempre al medesimo fine, che eventuali variazioni fisiologche, essenzialmente legate
al'andamento dell'erdinaria gestiona dellimpresa che dovessero rnguardare e poste attive g passive
indicate, non siano comungue tali da inficiare presupposti rispette a quall | crediton seciali sono chiamati
ad esprimere la propria adesione o il proprio rifiuto alla proposta di concordato preventivo formulata
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I PARTE
ANALISI DEL PIANO
6.1L PIANO CONCORDATARIO

L'art. 161 L.F, prevede che

“I. La dovnmanda per lammissione alla procedura of concordato preventivo & propasta con ficorso, soffosentio
dal debutare, af irbunale del lvogo in cul Mimpresa ha la propria sede principale;

i I gebiore deve prasenfare con N ncorso
a) una aggiomata relaziamne solla sifuazione palimoniale. economica & fingnziana dellimpresa,

bl ung slalte analiico ed sstimalive delle allivitd e l'elenco nominative ded creditort. con Findicaziong dei
fspeifiv creditt & delle cavse of prefazione;

c) 'elenco ded olan ded dintti reall o personali su ben i propretd o in possesso del debitora;
i i valore dei beni 8 | crediton parbicaian degll eventualf soci itimitafamente responsabili

a} un piano contenente la deschzione anailica delle modaiita e dei tempi df adempimento defla proposta;, in
agni caso, la proposta deve indicare (uliita speciicamente individuala ed economicamente valutabile che il

proponedte & obblige ad asgicurare 8 clascun creditara.

L'art. 186 L.F. inolire prescrive che:
I, Nei casi previsti dal presents articolo

&) W piano di cwi allarticolo 167, secondo comma, leftera g, deve conlenera anche un'analitica indicazione dei
cosl e del nicaw altes) dalla prosecuzions dell'atlivild dimpresa previsla dal piano di concardailn, delle rizorse
fingngiang recessane & delle relalive modalitd di coperiura,

b} la relazione del professionista of cui all'articalo 161, ferzo comma, deve atiesfare che la prosecuzions
dell'atlinita dimpresa prevista dal piano i concondato & funzianate al mighor soddisfacimento dei creditor:

&) il piano pud prevedere, ferma quanto disposte dall'amicoto 160 secondo comma, una moratona sing ad un
anne dat'omolegazione per i pagamento del credifor] munitl df prvilegio, pegno o ipoteca, salvo che sia
previsia a8 quidazione del Bani o dinil 20 gral sussiste la cause of prelarione. In tal casa, | oredifon muml
o cauze of prelazioms ol ol & penodo precedente non hanno dinlto al voho”

| contenuti del Pianc e della Proposta a parere dello scrivente corrispondone ai requisiti formali
Fictiast]

La proponente si @ avvalsa della facolta di ripartire | creditori in classi secondo posizione guridica
ed interess! economici omogenei come prescritto dall'art. 160 LF
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6.1 ATTIVO CONCORDATARIO

CEE R ]

Il soggetto che presenta la domanda di concordato preventive ha formulato un piano di liquidazione e
di soddisfazione dei creditori che preveds |a cessione degli #ssets della societa, in parte con continuita
presso altre soggetto ed il progressivo recupero dei propri crediti (sia commerciali che fiscali).

ATTIVO )
vendita azienda | 1.250,000,00
Fitti attivi 72.000,00
immabilizzazioni finanzla_-f_le - E.B48.00
Rimanenze finall di materie prime 171.255,97
Rimanenze lavori in corso su ordinazione [ai netto di acconti ricevukl} 661.278,04
Crediti vfclienti 1.007.554,25

L_HI]EEH'!E‘HEI'E' = EE.MQ,DD
Crediti tributari 504.743,41
Al credit 10714,28
| Liquidita - 22.299,00
Totale 3.866.652,95

6.2 PASSIVO CONCORDATARIO

EEE T

Il passive cencardatario, oggetto di analisi nella precedente parie dell'elabarato, wiene cosi riesposto:

PASSIVO CONCORDATARIO -
Spese di procedura 536,278,000 prededuzione
 perdita 17710-31/3 in prededuzione 219.911,36 prededuzicne
[rehiti privilegiati 1.271.945,34 privilegic
| Fenda Rischi £74.083,56 privilegio
Creditori chirografari oitre 1.500 euro 2.430.378,82 chirografa
Craditor chirografari fino a 1.500 eura 69,818 59 chirografo

creditori chirografari fatture da ricevere oltre 1.500

BUTD 92.138,85 chirografo

! creditarl chirografar fatture da ricevere fino a 1.500

euro 12.757,64 chirografo

| Creditari con hva di rivalsa degradati - beni non |

| Individuabill 56.782 .52 ___ chirografo

|ﬂt«:m per garanzie escusse A80.000,00 chirografo

| Creditord banche in chirografo 907.923,32 chirografo

' Organi sociali in chirografo 27.363,29 chirogralo

Creditori consortil 101.440,15 chirografo

Totale passivo ) 7.080.831,44 | ——-Totale passiva
L 58
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6.3 LE SPESE IN PREDEDUZIONE

L'attivo & destinato a coprire innanzitutto la uscite prededucibili

Le spese di procedura considerano le spese legali stimabill per | contenzicsi in essare o potenziali e le
spese par gl organi della procedura.

(A} | Spese di procedura
Commissano Giudziale | 131.040.00
{ | Liquidatore Giudiziak 20,800, 00
| Spese legal per contenzios: in assars 60.000,00
 Totale | Totale R . 211.840,00
(A}
" (B) | Spese funzionali alla procedura
Advisor legale - Avv, Nicola Cannone B8 400,00
Attestatore — doft. Pascolin 31.200,00
i Perito valore azienda - dott. Rossini| 13.312.00
Perito immobiliare -Arch. Mingett 400400
Perito mobdiare - Ing. Tomutt B112,00
Imu-Tasi 25.250,00
Parere legale - Prof. Avy. Danilo Galietll 416000 |
Altre spese 150.000,00
Totale | Totale " 324.438,00

(B}

L& altre spese (calcolate per un totale di euro 150.000.00 fino al 31/12/2023) comprendono:

contabilita, bilanci e dichiarazioni: euro 47 238

manutenzioni straordinarie; eura 27.000

elaborazione paghe: eurc 1.500

revisore: euro 40.000

diritti camerall, deposito bilancie, tassa libr sociali 2 imp. registro: euro 4,262 v s
spese per cerificati: suro 5,000 et
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spase notarili per restrnizione ipotecaria. euro 2.400

spese di trasformazione. euro 2.500

tenuta archivi documentali: euro 10,400
altre spesa; eung 3,702

Le spese funzionali alla procedura, si nferiscona al professionisti a vario titelo coinvolti nella procedura
& alle spese amministrative come sctto dettagliate e risultano nel complesso congrul nel loro

ammantars.

LRk k]

.4 L'IPOTES] CONCORDATARIA
Alla luce di tutto quanto esposto & possibile constatare che dalla liquidazione dell'attive concordatario
la procedura sara in grado di sostenere integralmente e spese prededucibili (quartificate nell’ambito
del piano in complessivi € 756,189 36), di soddisfare crediton assistili da privilegio (quantificati
nellambito del piano in complessivi € 1.271.845) e di garantire il parziale scddisfacimento dei debiti
chirografar (guantificati nell’ambito del piane in complessivi € 4 178.603 -) nelle misure di seguto

indicate.
' {Ay | TOTALE ATTIVD '3 866 693
" {B) | PERDITE GESTIONE PREDEDUC. 219,911
" i{C) | PREDEDUZIONI 535,278
' (D) | PASSIVO PRIVILEGIATD 1271845
{E} | ACC.TI FONDI RISCHI 874 004
| {A-B-C-D-E) NETTD DA RIPARTIRE A CHIROGRAFQ 964 454
F TOTALE PASSIVO CHIROGRAFARID 4,178.603
impurtu‘ %% soddisfo chino
Classe 1 101.440,15 10%
Classe 2 - 2%
Classe 3 907 923,02 20%
Clasze 4 480.000,00 2480
Classe 5 2 §79.300,19 T4,
Classe 5 8257623 40% po—
Classe 7 27.363295 20% f@ﬁf}‘ "‘“:::; D
4 178603 88 I?gi Té'j:u EE,J?
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La proposta indica altresi l'obbligo a garantire ai chirografan il nspetto delle percentuali ipotizzate
secondo il worst case scenano con una percentuale minima del 45% di quanto offerio,

|| piano prevede, in riferimento alla tempistica che "Con riferdmento al disposto del'art. 181, 2* co.,
lett, e I fall., i tempi dei rparti a favore del creditor concordatari seguirannc necessaramente |l
realizzo dellattivo nei termini sopra indicati

Per quanto attiene I pagamerito def creditori muniti di prelazione ipotecaria e di privilegio, esso
aviverrd grazie alla hquidita presente, al realizzo dato dalla cessione dell'azienda e per il residuo grazie
aif'incasso dei creditl relstivi a lavori in corso o terminati. Poiché la prowista rinviene, parzialmente,
da attivila iquidatora, la ricorrente ritiene che i principio del pagamento immediato (olfre che
ntegrale)l del debiti privilegiali vada inteso - come comunemente avviene - nel senso che
l'mmedialezza deve pur scontare i normal tempi tecnici deffa liguidazione (Cass. 9.5.2014 n. 10112);
i ogri caso, la Societa nifiene che il pagamaento possa avvenire nel termine dell'anno prewvisto dall'art.
186 bis, 2° co., lett “c", Lfall., del cui disposto la CGS infende valersi, dovendos/ lenere anche conlo
oefia crcostanza che, nella denegata altermaliva fallimentare, il pagamenta certameanta non sarebbe
Bl tempesiivo,

I pagamenta dei crediton munill di prelazione ipolecans avverra all'esito defla cessionse dell'azienda,
che - sempre nel nispelto dellart, 186 bis, 2° co., lett 'c® Lfall - s prevede avvenga enlro 'anno
dallornologazione. La medesima cessione dellazienda consenlira altresi di eseguire un primo
conzistente riparto a favore degli altri creditor] privitegiaty,

Fer quanto affiens lincasso dei crediti va osservalo che la maggior parte df essi alliene stalf
avanzamenta per lavorn ancora in corso of @secudioneg o Fguidazion finali di cantier ferminali di
recente. Dungue, anche { ricavalo dellincasso della maggior pate der creditl polrd essere
ragionevolmente  distribuito, con  rparfizioni  parziall,  nefambito  femporale  delfanno
dal'omologazione, dopo la soddisfazione priontaria dei croditor prelatizi. Sofo l'incasso del crediti
oggelio di contenzioso potra avere lempi pil lunghi; tenufo conto delle tempisiiche df decisione delle
lii. i ritiena pertanto che i concordato possa essere complelamente adempiuto con lesecuzione
dagl witimi riparti nal termine del 36 mesi successivi alla definitivita del decreto di omologa, saiva ia
norma alea inerente la durata del contenziosi per i crediti contestat’™,

6.2 L'ANALISI DI SENSITIVITA'

Coma ricordate’ egni valutazione pregnostica & intrinsecamente connotata da un propne grade di
rischio di avveramento. Fremesso che non & vi @ un interpretazione unanime sull'indicazione di una
percentuale di soddisfazione garantita ad ogni classe di creditori come® elemento vincolante della
proposta, che non potrebbe guindi intendersi come promessa di soddisfazione certa, questo & in
ogni caso un dato di valutazione ex ante che deve consentire la verifica della proposta e del piano
da parte dell'attestatore, del Tribunale e dei creditori, spettando a questi ultimi la formulazione del
giudizip di converlenza dell'operazione, Per tale ragione @ opportunc che le assunzioni ipotetiche
slano sottoposte ad analisi di sensitivita,

Viene effettuata un'analis: di scostamento con rferimento alle componenti numeriche del plana.

Le diverse voci frutto di stime relative a contenziosi (tributario, fornitori, consortili, cause di lavoro.
penall su lavon, ecc.). stante anche [a estrema difficolta di attribuire ad ognuna di esse una
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valutazione percentuale dl scostaments, sono state oggetto di una inevitabile semplificazione
ipotizzanda uno scostamento percentuale complessivo del fondi rischi stanziati fino al 40%.

Tale criteric appare idonec anche a considerare quegli effetti che non sono stati presi
specificatamente in considerazione nel piano, e allo stato di difficile quantificazione, imputabill a
possibili sopravvenute differenti valutazioni giuridiche sui presupposti del Piano ed in particolare
sulla problematica della eventuale responsabiita solidale per i debiti delle societa consortil
partecipate (esclusa peraliro dal parere pro-veritate del Prof Danilo Galletti & gia oggetio di ampia
frattazione)

Di seguito viens effettuata un‘analisi di sensitivita che prevede che per le voci dell'attivo e del passivo
caratterizzate da un qualche grado di aleatorieta vi sia un realizzo inferiore dl una cena percentuale
{sulle colonne) evidenziando come consegueniemente venga a varnare |a percentuale di
soddisfacimenta per | creditori chirografar. Per ['attivo viene considerato uno scostamento massimo
dal 15 % tenuto conto anche dell'estrema prudenzialita della sua valutaziona

Le voci ricomprese nell'attivo concordatane assoggettate all'analisi di sensitivita sono le seguenti:

Le voci ricomprese
invecs, le seguentn

nel passivo concordatario asscggeitate ad anabsi di sensitivita sono state,

Attiva Piano (-} 10% [-) 15%

G rediti 1,007 554 - 908, 799 856, 421

Ftda BB 000 B1.200 57.800

amefiers

Crediti 564 743 535 265 505.532
tributari

Rim_ lavori BB1 278 525 150 562,086
Rimanenze 171 256 154 130 145 568
mal prame

Totale 2 502 831 © 2252548 2127407

[ Passivo Piano [+ 10% {+) 20% +) 30% (+) 40%
| Fonde viech] 574,004 G150 | TO04ES13 | 1136322 | 1223722
[Toam 574,064 581503 I 045513 | 1136322 | 1223732

Si riporta nelle seguenti tabelle le variazioni che subirebbero le percentuali di soddisfacimento dei
creditori chirografari al variare dei valor percentuali, considerato un debito chirografario di
complessivi euro 4,178,603 su cui viene ripartito attivo per euro 964 464

In buona sostanza 'analisi permette di valutare, nelle diversa ipatesi, di quanto Ei_r:i%l_.lg[?hbﬂlﬂ Ie
parcentual offerta: -,



1) delle attivita (del 10%)

2} delle passivita concordatarie (fino al 40%)

3} la contemporanea vaniazione delle attivita del 10% e delle passivita
4} la contemnporanea variazione delle altivita del 15% e delle passivita

scenario 1 nduzione delle attivita (del 10 e del 15%):

Passivo | Plano 10% 15%

Passivo chirog 4 178,603

Attivo 064 464

Minor attive -250.283 -375.424

Yaraziones -5, 9% -38,9%
proparzionale .
della % offarta J

Scenano 2 aumento delie passivita:

Passivo Piano 10% 20% 0% 4% |

Passivo chircg. | 4 178,603 i !

' Altive o054 464

maggior pEssive 87 400 74818 | 282237 349536

Varazione -9 ~18%: -27% -5
proporzionale
della % cfferta I

Scenario 3 conternporanea nduzione del 10% delle attivita @ aumento delle passivita,

Passivo Piano 10% 0 30% 40%

Passiva chirog 4.178.803

[ Attivo 964 464

e S e BT EE

Minar 337 602 425101 12510 509 919
attivoimaggeor
passive

Variazione -35% 44%, 53, 1% B2 2%
praporzianale
della % cfferta




Scenario 4 contemporanea riduzione del 15% delle altivitd & aumento delle passivita:

"Passivo Piano | 10% 20% 30% | 40%

Passivo chirag, | #,178.608 |

Attivo 964 464

Miror -462. 833 -050.242 -637.651 -725.060

attivo'maggior
| passhvo

Variazione a7 0% B7% 66, 1% 75,2%
proporzionabe
| della % offerta

Ricordanda nuovamente che in ogni caso la valutazione della convenianza economica della
proposta @ riservata ai creditori®, si evidenzia che anche con uno scenario pessimistico, verrebbe
garantito -in tutte ke ipotesi previste- lintegrale pagamento delle spese di giustizia e procedura e
dei debiti privilegiati. In tutti gli scenan verrebbe altresi pravisto un pagamento del chirograh, con
riduzioni che escillano dal 8% al 75,2 % della percentuale attualmente offerta

|| pagamento in misura inferiore al 45% della percentuale offerta ai chirografan si manifesterebbe
esclusivamenta in uno scenario estremamente pesgimistico con una contemporanea variazione di
almeno il 10% dell'attive e del 32% dei fond nschi, oppure in quello di una contemporanea
variazione di almeno il 15% dell’attivo & di aimeno il 16% dei fondi rischi.

dhrriy i ol

6.6 LALTERNATIVA FALLIMENTARE
Il Piano affarma la convenienza della soluzione concordataria rispetto all'altermativa fallimentare sui

seguenti presupposti

- la precedura fallimentare & pid lunga e pid complessa del concerdato con consaguente |(potasi di
pregiudizio anche per i creditor con aite grado di privilegio

- nell'ipatesi fallimentars, maturerebbero uiterion spese di procedura (fra cui compenso al curatore)
che assorbirebbero altra parte dell’attivo

- la prospettiva di una liguidazione in sede di fallimento nsulterebbe certamente piu onerosa in
ragiona della molteplicita delle incombenze, anche per 'assoluta incertezza dei costi della procedura
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di falimento, eventualmente anche legati & giudizi di “impugnazione’, in senso lato, dello stato
passivo

-per guanto athene ai tempi di soddisfacimento del credilen, il concordato pud consentire una
ripartizione pid scllecita rispelte al falimento, potendosi pervenire alla distribuzione delle attivita
realizzate dalla liguidazione del patrimonio aziendale anche con riparti parziali

-softo il profile dell'an del soddisfacimente del credite, la proposta attribuisce l'alta probabilita ai
crediori di conseguire un pagamento nella misura nsultante dall'applicazions della quota al
montante netto dell'attive alla varie classi, atteso che i valori posti a base del piano sono tutli
estremamente prudenziall ed i piano & supportalo da una proposta di acquisto del complesso del
Benl aziendall

-softo il profilo quantitative del soddisfacimento, si ritiene che la proposta possa consentire il
pagamento di una percentuale di credito superiore a quella potenziaimente conseguibile da una
procecura falimentare, se non addirittura superiore anche a quante previsto nal piano concordatario,
gualora dovessero pervenire le nuove offerte migliorative & venissero esperite gare competitive fra
pil interagsali all'azienda.

-Viene inoltre evidenziato il favorevole effetto dell'omologa del concordato preventivo con riferiments
all'eventuale diritto dei crediton ammessi a portare in detrazione VA ai sensi dell'art. 26, comma 2,
del D.P.R. 8331972, Tale norma statuisce infatti il diritte per il cedente del bene o prestatore dal
servizie di portare in detrazione (in ulte o in parta) Iimposta esposta in fattura, qualora 'ammontare
imponibile {cioe |l cornspettive della cessione o della prestazione) venga ad annullarsi (o a ridursi)
‘per mancato pagamento in tulte o in parie a causa di procedure concorsuali o di procedure
esecutive rimaste infruttucse’. Secondo l'interpretazione data dalla prassi consolidata dall' Agenzia
delle Entrate il momenia in cui il creditore pud considerare accertato || presupposto per operare |a
detraziona & diverso:
- m caseo di falimento, la variazione in diminuzione pud essere eseguita solo dopo che il pianc di
riparto sia divenuto definitivo;
in caso di concordate preventivo, la variazione in diminuzione pud essere eseguita dal momento
In oul viene portato a compimanto il piano di nparto
Considerato che | tempi di esecuzione del riparto del concordato poirannc essere ragionevolmente
molte piu brevi di queli del niparto fallimentare, si evidenzia un ultericre indirettc beneficio per i
creditorl ammessi che esercitano attivitd imprenditoriale, infatti |'I'VA potrebbe essere portata prima
In detrazicne rispetio allipotesi falimentare e compensata con 'TVA a debilo che dovesse giungere
a periodica futura maturazione ovvers con altri tributl o contributi

- nel caso in cui venisge dichiarata il falimento ed il curatore ritenesse di non procedere alla vendila
del'azienda, ritenendeo pill conveniente la vendita dei singoli cespiti, verrebbe meno l'obbligo di
SPIGA Srl di acquistare le nmanenze finali al termine dell'affitto, cosl come previsto dall'art. 24 dal
contretta;

-In tal caso la procedura fallimentare si froverebbe a dover smaltire le rimanenze depositate presso
Il cantiere gi Amarge (UD), per le quali la perizia dell'ing. Tonuth stima un onere in prededuzione di
trasparto @ smaltimento di complessivi euro 640.100;

Premesso che l'Altestators “non deve nivercare e informazioni che inerscono al giudizio of
comenienza della proposta concordalaria rispelto alle aternative concrefamente praticabili®, con
l'ecceziene di quanto previsto nel caso del concordato in continuita diretta previsto dallart. 188 bis
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LF. g trattate al punto successivo della presenta relazione, lo scrivente ritiene comungue di fornire
fin d'ara | seguenti elementi che saranno in ogni caso oggetio della valutazions e della relazione del
Commissaro Giudiziala™

1. Le-perizie

Sotto tale profilo la perizia sul beni immabili dell'Arch Carle Mingotti ha stimato 1 valon del compendio
immobiliare in eurs 780.000,00.- nellambito delia procedura di concordato ed euro 585.000,00.- in
un'ottica fallimentare.

La perizia delling. Maurzic Tonuiti ha stimato | cespiti (veicali, macchine, impianti, amed o
attrezzature) in euro 839 430 00.- nell'ambito della procedura di concordate ed euro 856 350,00 in
ottica fallimentars.

La stessa parizia ha stimato le nmanenze in euro 21494500 - nellambito della procedura di
concordato ed euro 131.080,00 - in un'cttica fallimentare

| beni in leasing sono stati stimati in euro 383 500,00.-. valore sostanzialmente simile al debito residuo
la risoluzione dei contratti di leasing comporterebbe la nchiesta dei creditori per tutti | caneni scaduti
& da scadere con detrazione dal predetto passivo del valore attribuibile ai beni restituit

Inoitre ling. Tonutti ha stimato | costi per un eventuale smaltimerta di alcuni rifiuti da demolizione &
fresato d'asfalto) pari ad euro 640.100,00 -

La perizia del dott. Maurizio Rossini ha valutato l'azienda n euro 1367000 in un'cttica
concordatariat. Viene segnalato tuttavia nella stessa perizia che aleuni valori, ed in particolare guelio
relative alle Soa valutate euro 237.325,00.- “sono compalibili solo con una situaziona di going
concem, laddove, in una divarsa situazione, tipicaments hquidatoria, non conserverebbero un valore
apprezzabile, so non addinttura prossima alio 0°. Analogamente a fale voce che ha influenzato la
valutazione con meatede patrimoniale dell'azienda, la perizia del dott. Rossini determina il valore sulla
base dal valore di immaobili @ beni mobill attribuiti dai penti in un'ottica concardatana. Tali valori in uno
scenario falimentare risultersbbero inferior di ulteriori eura 378.080.-. In definitiva lo scenario
fallimentare partereabbe a valori patnmoniali inferiori di circa 615.405,00.-, pur dovendo essere tali
walori ponderati poi con la valutazione reddituale.

Va infine evidenziato che |'offerta pervenuta potra essera oggetto di aumento all'esito della
procedura competitiva ex art. 183 bis |.fall, che verra indetta per |2 selezione dell acquirente finale

Wgringipi par | Redazione del pian di risanamento del Crgoec del 2017, punto 4.8.3.

i Tenuto conto anche che il risultato di un‘eventuale liquidazione falimentare, quanto, a maggior
ragione, quella della messa in opera del plano concordatano costtulscong variabili dipendenti rispetio agli el
della procedura, come tall non prevedibili con esatterza sing all'esito dei procedimenti di accerfamanto
dell attive e del passive e delle relative azioni direcupers; [a maggiore convenienza diuno scenario falllmentare
rispetie a quello attestato da un piano di concordato con continuita wa specificaments dimostrata; $enka
computare elementi aleatori e incerti e detraendo il valore immateriale e Putile garantiti dalla prosecuzions
{Trib, Mlilane 15.11.2018)

g previsione non sembea che possa essers in 0gnl caso contestata adducendo prospettive mcerte di rrigliar
realizzo dell’attive rispetto alle praspettive certe di cessione d"azrienda ipotizrate dal piano [Trib. Chieti 15.10.2013)
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E' ben vero che l'offerta per I'affitto dell'azienda prima, e per 'acquisto defla stessa pol, & valida
anche In un'ottica falimentara, (estensione che Cgs ha responsabilmente voluto, per non crears
artificiosamante un indebito condizionamento dei creditor), ma & altrettanto vera che & stata
acquisita in ambito concordatario, circostanza che ha permesso di beneficiare del seguanti aspetti-

In generale si & garantite | mantenimento delle compenenti attive come le Soa e i contratti,
e 5| 2 evitato | deprezzamento derivante da una liguidazione atomistica relativamente ai ber
companenti 'azienda, in particolare rimanenze & caspiti

- In merito alla recuperabilitd dei crediti in oggetto, la cui recuperabilita @ condizionata dalla
prosecuzione e dal regofare complelamento delle commesse in corse, appare importante
ricordare |a previsione del contratto di affitto di azienda, mediante il quale si garantisce continuita
alle commesse, & laddove si prevede che: “in relazione aghl slall di avanzamento lavori in corso
e esecuzione, per garantire | flussi necessar alls proposta di concordata in confinuitd, e Parti
hanno aftresi convenuio che:

&) Ia quota di competenza della Concedente verra ricompresa hel primo 3.8.1, che I'Affittuaria
emealtera ned confronti dellappaltantea;

b) al'atto dell'ermissione dal prnma s.a.l le Parli determineranng in conlraddifforio la quota o
favoro effeltivamente eseguia dafta Concedente e quella eseguita dall Affittuaria, che si obbliga
a pagare aila Concedente Nimporto pan alla refativa guota of compelenza,

e ta quots di ritenuta in garanzia operata dala Stazione appaltante suf primo 5.a.l, verra versala
alla Cancedante, se svincolata ailesito del colaudo finale;

d} al fine di quanto sfabidito Sub b) e ¢), V'Affituaria rfascia sin d'ora alla Concedente f mandato
all incasse diretlo ney confronti della Stazione appaltante delle proprie quote di competenza del
primo 5.a.1., cosi come sopra deferminale”

Con riferimento alle commesse in corso, garantendo la loro prosacuzione, si & evitato che
la societa, inadempiendo alle stesse, aggravi lo stato passivo con debiti derivanti da richieste
di risarcimento ed indennizzo da parte dei committenti;

In particolare si & limitato il rischio derivante da penali & responsabilita da inadempimento deal
contratti di appalta;

perdita delle mtenute operate a garanzia degl appalt di opere in corso di completamento elo
a garanzia del pagamento degli onen coniributivi (quest’ultima nefla misura dello 0 5% ex art
4 dpr 20772010), escussiona fidejussioni bancarie a garanzia del mancato o inesatto
adempimentio dell appalto e/o fomite a garanzia della bonta delle opere per la durata di 24
mesi dal collaudo o dal certificato di regolare esecuzione; 'attivazione della clausaole penall
contenute nal contratti per ritardata o mancata consegna nonché alla richiesta degli ulterion
risarcimenti danni

- [affitto & successiva cessione del ramo d'azienda, comportano da un late | mantenimanto di
un valore di avviamento dell'azienda, dall'altro la possibilita di non essere esposti ad ingenti
onen di benfica dellarea sottostante limpianto di bitume (stimati in_eurp 840 104.-
dalling. Tonutti), rendendo altres| molto pil verosimile |8 proroga della concessione
demaniale scadente i 01.05.2020 {ora 30.06.2020) su parte della superficie.
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- Larn. 14 del contratto di affitio prevede che I'affittuaria si cbbliga a sostenara e spase perla
manutenzione ordinaria dei beni componenti l'azienda ed a fare fronte agli altn incombent
che competong all'utilizzatore

- L'affitte pari ad euro 72000 consente di compensare in pare la perdite di penodo (sal
matwrati- costl in prededuzione) che sarebberc maturate comungue nelle more della
procedura fallimentare

2 Le revacators

Il Piano non prevede alcuna valorizzazione delle azioni revocatorie polenzialmente asperibili

Per quanto guarda la stima delie revocatorie, risulta difficile esprimere un compiuto giudizio sul loro
possibile esperimento, che presuppone -in linea generale- la dimostrazione della conescenza dello
stata di insalvenza del debitore rispetto allandamenio del rapporto o all' emergenza gli elementi a
rilevanza esterna percepibili dal creditore.

Cio senza considerare la preventiva analisi {rapporte per rapporto} in ordine alla sussistenza del
presupposto oggettivo dellazione e ad eventuali esenzioni, in specie rispetio al termini d'uso dei
pagamenti in favore di singali forniton nel contesto dell'operativita generale e specifica, in base alle
condizioni di fornitura dei relativi rapport

Da ultimo si ricorda che la eventuale revocatora di debiti priviegiati, ancorché astrattamente
possibile, comporterabbe un incremento del passive privilegiato senza garantire maggiorn somme a
favore della procedura fallimentara,

Diventa difficile provare in effethi tale conoscenza della generalild dei creditoni anche alla luce di
alcuni aspetti;

- non nisultano protesti (come da ricerca effettuata presso la Cclaa di Udine in data 18 .3.2020;

- il verbale del Collegic Sindacale del 03.07.2019 da atte che il Durc contributive del 20.6 2019 era
regolare;

-la Relazione del Collegio Sindacale del 12.4.2019 da afto dell'appropriatezza dell'utiizze da parle
degli amministratorl del presupposto defla continuita aziendale,

-dal verbale del Cda del 27.03.2019 avenie ad ogoetto discussione il budget viene riportato che “la
sociefa dovrebbe avere nel biennio 20713-2020 un andamento positive sia sotto l'agpetto economico
che guello finanziano. La soceetd infalli tenendo canfo dei fussi ordinan e straorainan, prevede i
puntuale assolvimento degll impegni deffa societd (nmborse finanziamenli, mulua, rate leasing),

- decreti ingiuntivi sono relativamente recentl & solo una seftimana prima della domanda di
concordato (il 10/10) la Banea di Udine ha comunicato una riduzione degll affidamenti & Il recesso
delle aperure di credito.

Lo scrivente tuttavia, fatte salve le valutazioni in merito di competenza del Commissario giudiziale,
segnala fin d'ora a tal proposite che l'anabsi, con i limiti appena evidenziati, ha evidenziate che vi e
state un pagamento di euro 20.000.- in data 18/10/2019 alla Superbeton spa, societa che era
prasumibilmente a conoscenza dello stato di crisi della Cgs in virtd delle trattative in essere relative
alfaffitto di azienda,

3 azioni of responsabilita

3Gjudizio che peraltro non spetta alf'attestators {arincip di attestazione dai piani di :isanah‘wntu -pl.mtu 4.5I A
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Nel piano non & prevista — "non sussistendone | presupposti” - alcuna azione dl respeonsability nei
confronti degli organi amministrativi e di controllo

A tal propesito si ntiene che non spetti all'attestatore espore dati sulla correttezza delle precedent
gestioni dellimpreza in concordato, sull'esistenza di atti di frode ex art. 173 L1, o su eventuali azioni
revocatorie o risarcitorie esercitabill, a mena che non siano esposte come pane integrante del piano
{Trib. Udine 23 aprile 2015, in sensc conforme anche | prncipl di attestazione dei piani di
risanamento -punto 4.9.1) %,

-ln ogni caso, per dovere di completezza, lo scrivente da atlo di aver peso visione della relazione
dellQdv ex d.igs. 231, avv. Filippo Mansutti, di data 19/02/2020 da cui risulta in particolare che

‘L' Qrganisme di Vigilanza ha svolto una informale attivitd di audit, &l fine di sondare preliminarmenie
il nspetfe degh impegni assunti nel MOG e delle procedura adoffate dalla socfefd volle alla
prevenzione ded reat! df cul al D Lgs 231/2001.

Le verifiche hanno avulo ad oggetto l'effettiva applicazione delle procedure/meccanismi di controlic
- richigmali al'interno del Modeollo - adolfali dalla socleta C.G.5. Spa per evitare la commissiong df
reati 231,

I responsabili df processo coinvolli, in generals, hanno confermato la presenza e il rspetic del
sistarma der controlll previsli dai protocolil operativi del Modelio df Organizzazione e Geslione.

Da quanto apprese dall'CdV alfraverso | collogui condotti emearge che le allivitd rispondono &
requisili essenziall of rasparenza, fracciabiiita & separazions delle responsabiita: in ganerale esze
vengono eseguite in sostanzisle conformita con | principi e  sisterma del conlroll, espress’ nel
Modello Organizzative e nei profocolliddocumenti prescrittivi nchiamati, fra cuf le procedure of
sistema, le Norme of Trasparenza di gestione e 1 Regolamento inferno,

v L NTHESIS.

In via di estrema sintes), (1 nispetio del Modeilo ed if complessive operato della Societs, del dipendenti
e dei collaboraton & risulialo in linea con le esigenze previste dal modello stesso.”

-Anche il Collegio Sindacale, nella persona del Presidente dott Roberto Bermnardi. ha prodotto una
relazione di data 24/02/2020 nella quale vengono nassunti | controlli effettuati a partire dalla nomina
effeltuata in data 12/07/2017.

| verbali danno alte sempre. fino al verbale del 12 aprile 2019 e financo nelle conclusioni, che “non
S0n0 emerse situazioni o fregolanita fall da dover essere oggeffo of specifica informativa’
Solamante nel verbale del 03 luglic 2019 il collegio chiede di essers tenuto aggiomato
sul'andamento della situazione finanziana stante il brusco rallentamento degli incassi dei craditi
vantal verso la consortile Laguatiro che ha provecalo "una lensione finanziaria di difficile gestione”;
Nel verbale del 17 settembre si da atto che la societa non & riuscita ad effettuare il pagamanto dalla
14 mensilita de dipendenti & si richiede la redazione di un bilancie infra-annuale per valutare “se i
capifale nsulll diminuito @ quindl dovesse essere necessano intervenire ai sensi degl artf, 2446 o
2447 dol codice civile”

Nel verbale di data 21/02/2020 il Collegio “evidenzia che non sono emerse situazioni edo irregaolarits
tali da dover informare # Commissario Givdiziale” e nelle canclusioni che “"non sono emersi atii

. Va tenuta conto Incltre che ogni creditore, messo al corrente delle wrepolarits da parte dell’organs

cornmissaciale, ha sempre la possibilita di agire in propreo nel confronti degll amministrator ai sensi dellart, 2394 oo (Trib.

Balzang 30.04.2015) kel I
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compiuti dalfa societd, nel periodo compréeso fra i deposito defla domanda of Concordato prenotaiivo
e Ia dala odierna, senza Fautorizzazione ax at. 161 co. 7.

-Dalie lettere di circolarizzazione ai legali I'avy. Maurizio Miculan de! Fore di Udine rappresenta che’
Furico fascicolo aperto & quelio refative al procedimento penale n. 201/2017 R.G.N.R.. pendente
avanti la Procura di Gorizia, in cui fo scrivente assiste | Sig.rl Valter Muner e Pauls Maria Pellizzaro’.
Dalla documentazione esaminata lipotes: di reato é relativa aglhi art. 110 e 353 co. 1 ¢.p. (furbala
liberta degii incanti), fattispecie peraltro esclusa dal catalogo dei reati presupposto d.igs. 231/2001,
Da quanto potuto appurare dallattestatore, il precedente Odv dott. Leonardo Cacchione, nel verbale
di data 10.12.2018 ha dato atto che “in data odiemna I'Odv viene messo al corrante dell indagine in
corso des pare defla Procura deifa Repubblica di Gorzia ove la Cgs spa ¢ slala oggetto di
perguisizions per acquisire informazioni e documentazione correlale ad appallt e gare di appafto’.
Nel verbale di assemblea 17.12.2018 'avv. Miculan “relaziona su quanto accaduto d 21/91/2018
circa la perquisizione degll stessi e daliazienda subiti in tafe dafa Il socio Luca Muner inferviene
dichiarando non esaustiva fa relazione. Il socio Luca Muner nichiede cosa & stalo sequesirato
dailarienda e Valter Muner gii relaziona sul sequesiro della posta eleltronica e sul faldone of una
gara Anas (Friufi)’

Nel verbale del 14.05.2018 silegge che "da allora 'unico aggiornamento e la richiesta di una proroga
di uiterion sei mesi per le indagin’,

Nel verbale del Cda 04. 12 2018 il dott. Valter Muner, collegandosi a guanto riferito dalla Presidente,
espone di "aver subito perquisizions presso il proprio domiciio da parte di agenti della Gaf che anno
prelevato chiavelle usb @ due computer porfalili e che allo stesso tempo altrt hanno eseguito
parquisizions prasso la sede sociale n rferimento a due gare df appaito indetie dalla stazione
appaltante Anas spa DG 61/16 & DG 47418 prelevando la cantelina i appalto Anas 61/16 Lir fanto
in data 21 cm in quanto indagato nel caso “appaltl Tagliamento™ in particolare con rferimanto agl
appaiti relativi a A/23 e A’27, Aggiunge altresi che le gare menzionate nei mandali di perguisiziong
tull (consigiien e societd) in realté non vedono la Cos spa come soggetto partecipanta a defte gare
bensi in due solo inserita nelia tarma dei subappattaton, peraltro senza aver svolto alcuna alfivita,
Riferisce perfanto che iui e la societd sono estranel al faitl di cui allindagine e che la sockela nelle
pearsone del suoi legall é stata indagata per gil appalli relativi alf Anas Spa’

4. scloglimernto dei contralll

- La proposta da conto delle penali per 1o scioglimento dei contratti ex art. 188 bis, nel presupposio
ehe non wi siano indennizzi riconosciuti in considerazione dell'ampio perimetroe dellazienda
affittata, Tultavia il Piano prevede un fondo rischi generico anche a copertura di tali evenienze.

5 uttenon aspetti
Unteriar aspetti da tenere in considerazione possona essere cosi ragionevolmente individuati

nella maggior possibilita di sostenere spese legali volte a conservare valore al patrimonio
aziendale (nello specifico per la riscossione crediti e l'opposizione a debiti)

- || pagamentc dei crediti da lavoro impedisce che sul captale matunno interessi e

rivalutazions moneataria) e
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| pagamenti delle utenze posseno evitare interruzioni del servizio = = y 2a
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6.7 LA PROSECUZIONE DELL'ATTIVITA' ED IL MIGLIOR SODDISFACIMENTO DEI
CREDITORI

Il concordate & state strutturato come da pianao di continuita, seppur principalmente in via Indiretta's,
L'an. 186 bis della LF richiede che con la prosecuzione dell attivita d impresa sia necassaria anche
una relazione che attesti ¢che tale prosecuziene sia funzionale al miglior soddisfacimento dei
craditen

Tale attestazione deve indicare le ragioni che consentonao di ritenere sussistente una ragionavole
probabilita della funzionalita della prosecuzione dell attivita a garantire il mighor soddisfacimento den
creditori

La ratio della previsione insita nell'art. 186 bis LF. consmiste nella verifica del miglior soddisfacimento
come adeguato presidio al rischio di avviare procedure nelle quali le perdite di periode, facendo
maturare un ulteriore indebitamento in prededuzione potrebbero erodere gravemente le prospettive
di soddisfacimento dei creditosd

La valutazione comparativa necessaria per stabilire guale sia il "miglier soddisfacimenta” dei
creditori, va guindi effettuata comparando la prospettiva del pagamento ai creditori in ipotesi di
prosecuzione dell'impresa e guella del pagamento in caso di cessazione dell'attivita, e quindi in
un'ottica meramente liquidatoria '

Al gebitore & chiesto quindi di garantire la massimizzazione dellinteresse dei creditori ossia di offrire
loro un trattamento economico pil vantaggioso nspetto alla liquidazione atomistica del patrimanio
esistente al momento della proposizione della domanda ™

La miglior soddisfazione non va quindi intesa in sanso assoluto come migliore soddisfazicne
asirattamente possibile™ ma esclusivamente in un’cttica comparativa con lo scenario fallimentare
liquidataorio.

Per dare miglior chiarezza dei contenuti di tale attestazione nel caso oggi trattato, appare utile
fichiamare le previsioni del recente Codice della Crisi e dell'Insalvenza, laddove I'articolo 84, comma
2. prescrive che anche nel caso della continuita indiretta il piano dovra dar conte, nei limiti della
compatibilita, della funzionalita dell'attivita ad assicurare il ripristine dell'equilibric economico™ La
relazione illusirativa precisa che tale verifica sard necessaria (solo) in presenza di affitto d'azienda,
di costituzione di nuova societa centrollata dal debitore e in caso di cessione dellazienda con
pagamento rateale del prezzo.

La relazione illustrativa specifica poi, che il piano polrd prescindere dal dare conto della funzionalita
dalla prosecuzione ad assicurare il ripristine dell'equilibrio economico finanziario dellimpresa nai
casi in cui la continuitd indiretia si esplichi attraverso la cessione dell'azienda e sia previsto “J
pagamento del comspeitivo contestuale alla stipwazione, giacché in questi casi linterasse def
crediton e salvaguardalo, df per 58, dallincasso immediato del corspettive”

Tale altestazione viene prodotia tenendo conto dellg peculiarits relative a guesto plans; ex multis Trik, Buste
Arsizio 1.10.2014 per cul addisittura ngn aviebbe senso imporre anaditica indicazions dei cocti & dei ficavi dl1esi
dalla prosecuzione dell’ attivita di impresa, delle risorse necessarie e delle relative madalit di copertura, noncheé
Iattestazione che 13 prosecuzisns dell"attivitd dimpresa & funzionale al mighor seddisfacimento dei craditori.
Lo Cascio G, Codice commentato del fallimento Ipsoa- p.2331
T Cegchini P, || Fallimentarista, 18.03.2014 i
|| Sole 24 ore- Fascicolo “Crisi di Impresa™ A, 3/7 marze 2019- p 1165 55, g
' 1l sole 24 are- Fascicolo "Crisi di Impresa® n. 3/7 marzo 2019- p. 115 ss. b
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In guesto caso lindagine dell'attestatore dovrebbe vertere unicamente attorno alla solvibilita del
“pretendente” cessionario (e dungue si riduce molto nella ipotesi in cui il pagamento del cormspettivo
sia garantito) ™.

Se tale corrispettivo viene pagato contestualmente all'atte o viene garantito in modeo da eliminare
l'alea. i creditori non hanno interesse a conoscere indicatori finanziari ed economici® perche la
soddisfazions non dipende dagli esiti dell'attivita, ma solo dal pagamento del corrispettiva,

Nelle mare della piena efficacia di tali disposizioni si ritiene comungue di dover sviluppare il punte,
tenendo altresi sempre a menta la ratio della norma

La presente relazione assolve quindi alla funzicne di assicurare che: a) | crediton siano
adeguatamente & correftamente informati sugli esatti termini della proposta concordataria & possano
esprimere, attraverse il veto, un giudizio infermato @ consapevole sulla convenienza della proposta
stessa; b) il Tnbunale e | Commissario giudiziale possano svolgere adeguati controlli e valutazion
gia a partire dalla faze preliminare della procadura,

In finea generale Iintenzione del legislatore risulta chiaramente rivelatrice di un netio favor nei
confronti della continuita aziendale, anche in forma indiretta. tuttavia per pervenire a tale
attestazione. il soltoscritto ha effetuato un confronto tra le due allernative di prosecuzione
dell'attivita e della liguidaziona dei beni in sede concorsuale,

Ovviamente, dovendo ragicnare in un’ ottica di risultati differenziall tra le due alternative, alcuni
alementi del piano concordatanio, ovvero quelli soggetti a mera liquidazione. non subiscono alcuna
vanazione di valore nai due scenari (liquidazionaicontinuita).

[ ATTIVO Continuita Liquidazione | Differenziale
CAzienda 1.250 000,00 | 60125000 -548.750,00
Canone affitto T2.000,00 = 7200000 |
Immabilizzazionl finanziarie B.B4B.00 |8 848,00 2
Spa e contrall opere - - - =
“Rimanenze finali lavori in corsa 66127204 BG1 278,04
Rimanenze finali (prodotta) 171 26597 171.255,97
| Creditl wicientl 1.007.554.25 | 1.007.554,25
Ft da emettere 52,000 00 £8.000,00 - T
Crediti triputari 5G4 743,41 554,743 41
Altri crediti 10.744.28 10.714,28 -
Liguidisa 22,293 00 22 290,00 :
Totale attivo 3886.692,95 | 314504295 | -72075000 |

1 2 rimanda sullo specifico punto alle condusioni sepra svolte al punto 5.1.6.1 in merito all’ IﬂdEII'IE sul protila
economica patrimoniale dell’offerente Py 1r i
i tal sendo anche Cass. 2974272018 la quale rilevs lirrilevanta per || Legisiatore della l}ﬁjﬂﬂﬁ'ﬂﬁ%&«a afla
cesslone o al conferimento di azienda. F 1v
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Come s ewvince, la continuita arreca un beneficio alla valorizzazione di alcune poste attve e
astrattamente un minor valore per altre, Messuna variazione & prevista per il passivo.

In particolare, |'affittc & successiva cessione del ramo dazienda, comportano da un lato il
mantenimanta di un valore dell'azienda, dall'altro la possibilita di non essere espostl ad ingenti oneri
di bonfica dell'area sottostante limpianto di bitume. rendendo altresi molto piG verosimile la proroga
delia concessione demaniale scadente | 01.05.2020 {ora prorogata al 30.06 2020) su parte della
superficie.

Le perizie commissionate dalla societa indicane infatti un valore di liquidazions complessivo pan ad
eury 801.250 -, derivanti da eurg 656 350 .- relativi al compendio mobikare ed auro 585.000.- per i
compendio immaobiliare, a8 cui dovrebbero perd essere detratti gli oneri di smaltimento di rifiuti da
demolzione & fresato d'asfalto quantificati dall'lng. Tonutti in eure 540 100

Le rimanenze sono tate indicate nel Piano ineuro 171.255,97 -, valore superiore a quello stimato
dall Ing. Tonuttiin euro 131.060.-, Non s ntiene tuttavia o considerare prudenzialmente |a differenza
positiva stante anche la differenza di riferimento temporake.

In uno scenaro di liquidazione atomistica non sarebbero recuperabil ineltre eurs 237,325,00 per la
Soa (che non pud essere alienata separalamente dall'azienda) ed suro B3.438 87 per i confratii
trasferti {che verrebbero a cessare), cosl come calcolati dalla penzia del dott. Maurizio Rossini.

Una volta determinato, ai fini del confranto, Il minor valore ricavabile dali‘alternativa liquidatoria, si é
provveduto al confronto con il risultato del penedo successivo alla data di concordato.

Anche a voler prudenzialmente atinbuwire l'intera perdifa, stimata in euro 219.811,00.- alla continuita
aziendale, sl vade che il beneficio netto dervante dalla prosecuzione dell’attivitda ammonia ad euro

500.839,00.-

Per le concrete modalita di svolgimento previste dal Piano, tali maggiori somme sono interamente
attribuite ai creditori. Lo scenaric di liquidazione, a parita di ammeontare del passivo, porterebbe
guindi, ad una previsione di seddisfazione previsionale percentuale per il ceto chirografario, inferiore
alle percentuali previste dal Piano concordatario del 51.82%.

[A) TOTALE ATTIWG 3866682 395
(B} FERDITE GESTIONE PREDEDLIC. 21991136
iC) PRECECUZIONI W £36.278,00
TID] | PASSIVO PRIVILEGIATC ' 1.271 545
(E) ACC.TI FONDI RISCHI B74.094
{A-B-C-D-E)| NETTD DA RIPARTIRE A CHIROGRAFO 964 464
'F | TOTALE PASSIVO CHIROGRAFARIO 4.178 603

Zpig propriamente non dovrebbero essere considerati | costi che si sarebbero sostenuti snche durante la bguidazione
73
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- soddinig % soddisto

concordato liguidazaane
Clazse 1 “10%, i
Classe 2 g %
Classe 3 T 0% ' 5 BT
‘Classe 4 24% 11,54%
Classe 5 T8 i1 54%
Classe B 4% 19,23%
Classe 7 20% 5B

Per completezza di trattazione, si deve evidenziare che le variabili analizzate nel paragrafo sull'analisi
di sensitivita troverebbera prasumibilmente analogo effetto anche nello scenario liguidatono, andando
a nidurra anche in quel caso le percentuali d soddisfo.

In definitiva se al professionista & richiesto™ di effettuare una duplice verifica, ossia che la confinuita
aziendale generi valore rispetio alla liguidazione e che, seconde la proposta concretamente presentata
dal dehitore, almeno parte di tale valore venga messo a disposizione dei credtor, cio risulta
confermato da quanto sopra espasta.
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GIUDIZIO DI FATTIBILITA'

7.LA FATTIBILITA' DEL PIANO CONCORDATARIO

Si ricorda in questa sede che il giudizio di fattibilitd non deve essere di possibilita o di probabilita -
posto che nella realtd fenomenica quasi tutto il possibile e la probabifita non soddisfa alcun reale
interesse dei creditori- ma di concreta verosimiglianza, nel senso che a siluazione (necessariamenta
futura) prospettata nel piano deve apparire il naturale sviluppo, secondo logiche di espenenza e in
base ai dettami delle discipline economiche e finanziarie, dellz premesse del mana e delle condotte
attuative finalizzate alla sua esecuzione™

Bn tal sanso Cass. 29742/2018, -
# i tal senso Trib. Firenze 7.1.2013; come autarevalments ricordato Cass. 5.0 23/1/2013 “A' é’“'m l.t-',dmrﬂr'e eli

esercitare  controto i legittimitd suwl givdizio of fartibiitd defla proposto di mm:l:-rﬂ'u-m.._n:r,n rest X




Al fine di dotare la presente attestazione di quella concretezza pragmatica tale da distaccarla dal
novera delle semplici speranze. pill o meno argomentate e rivestite, e farle diventare mvece un
gludizio probabilistico sero (wisto che nemmeno pil competente pud avere la sfera di cristalle™), &
parso opponuno agollare un approccio pragmatico alla valutazione che possa comungue fornire un
contenuto affidabile @ concreto al termine "probabilita”

Il piano concordatario di Cgs Spa & pur sempre una “cessio” per cul, sotte un profilo squisitamente
previsicnale, non &i & resa necessaria 'utilizzaziens estremizzata delle cosiddette analisi di sensitivita.
né quelle di scenario, per concentrarsi invece in un processo logico previsionale di liquidazione tale
da rendere comprensibile il processo di prognosi e credibile il suo risultate in cape ai creditori

La fattibilita del piano poggia principalmente sui seguenti element

- cessione di assets aziendall (ramo d'azienda costituitc da immobili, attrezzature & macchinari,
rimanenze) o con ricavato garantito da offerte presentate o sulla base di perizie di stima o
valutazioni non supenori ai prezzi di mercato,

- incasso di crediti commerciall e tributari:

= monetizzaziene della quota lavori su appaltl in corso & gia maturata;

Considerate le offerte gia ncevute per lintera azienda; le stime di incasso di crediti basate su criteri
prudenziali; la continuita dei cantieri (e relativa monetizzazione della quota lavori ad esequita)
mediante l'affitto di azienda, si ritiene che I'attivo realizzabile sia ragionevoimente non inferiore a
quanta indicato nel pana

-le tempistiche di incasso dei crediti erariali, pur dipendenti da variabili non prevedibili attualmentz in
maniera compiuta, non appaiena irragionevali,

Con riferimento alle passivita, le ipotes: di soddisfazione dei creditori riportate nel piano sono
realizzabill, nonostante nan possano sottacersi alcuni elemeanti aleatori:

1.Suha solvibilita dell'acquirente e sul rischio o refrocessione di azienda

Va ricordato in questa sede, per completezza informativa, che la Cassazione civ. sez. |, 08/10/2017,
n. 23581 ha stafuito che la retrocessione di aziende o rami di aziende potrebbe comportare Ia
responsabilitd della procedura per i debiti maturati sino alla retrocessione.

Tuttavia tale eventualita si ritiene non probabile alia luce dellimpegno rrevocabile ad acquistare
l'azienda da parte dell'affittuario e delle specifiche clausole contrattuali del contratto di affitto per cui

Art 11) | creaill e debiti che sorgerannoe nel covso defl'alfitto in dipendenza delativitd svalta dall affittuaria

soeifivamente a vanlago @ a canco dell Affittuans meadesima, an

esclusd delattestorione del professionista, mentre reste risenvato af crediton fo velptozione in merito del detto
gludizin, che ha per oggetto fo probabilita di suecesso economico del pione ed | rischi inerenti
** Principi attestazione 1.7 "L'attestazione implica un giudizio prognostico che talvelta pud non travare conferma nallo
Wiluppars dei fatti e nel successivi accadimenti, . Per ka natura essenzialmente previsionale del piano dirisanamento,
I'Attestatore, a differenza del revisare legale, non potré mai fornire una reasonable QEswrEnce, stanti | maggiari rischi
che caratterizzano il ghedizio di fattibilith det Piano e il tempo a disposizicne per gl BCCRrTAMEnL,” 2 -'._ "«:\
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CESEAZIONS mﬂ‘gﬂm‘ LAffittuaria si impegna a8 manievare fa Concedente da ogni e gualsias eveniuale

abulits } i anche fiscali per tribuli inposte, fasse ed alfn gravami ancig
conirthiativi rEI'EI']h'I aJ.I'azmnd‘El @ nasceni gda cayse o fitgli posterion allinizio delaffitte medesing, anche 58
gestinatl § scadere dopo fa cessazione dell'affiftto.

Art 14 beni mobdl e le alirezzature eventualmente mancanti o distrutll &l termine del rapporto dovranng essera
reintegrali 0 nmborsati, salvo che a foro perdite non sle conseguenza dell uso normale.

Al 18 restiuzions dell'azienda: in parficolare 'affiltuaria &f impegna a non frapparre per alcuna ragions ostacoll
al nipristing dells licenze, autorizzazionl & contralti stipulati per l'esercizio dell'arenda in capo alia concedente,
oivers, S0 indicanione df quest witimo, alacquirente del azienda

Art 27) E' data facoita al Curatore falltmentare che dovesse essere nominalo af sens el RO, 16 mazo 1942,
. 267 In caso o dichiarazions o falimento deda Concedente, di procedere ailisperione del'azienda, o
recadarg in ognl momento dal presents contratfo. in queslo caso, Nindenmizzo per l'affituana verra determinglo
ai sensi dellant. 78T

L 'Affittuaria, per lullo o perfodo of efficacia del confraffo, assume alires! nar confronti del Curatore fallimentare
che dovesse essere nominato gif impagnl o cul 8l'art. 24, con riferimento alia vendifa compelitiva che dovesse
avviata ai sensi deil’ant. 10511 peria vendita deli'azienda. fn caso di azsegrazions dell'azienda a lerzi, in deroga
alla specifica previsione dell'art. 24, indennizzo per 'affittuana verrd determinato al sensi dell'art. 79 15"

Pur nella consderaziona che nal corrigpettiva vi @ una rlevanta componenia patrimoniale che in ogni
caso costituisce di per sé fonte di garanzia fino alla definitiva cessione, appare importante fare alcunse
considerazioni sull'odierna affittuario™,

Lo scriventa, come esposto in maniera pid approfondita al punto 5.1.6.1, ha preso visione dell’ultimo
bilancic depositato dell'offerente alla data del 31/12/2019 da cul si evidenza un valore delia
produzione di euro 20.334.086 - e un utile dopo le imposte di euro 201,546 - 1l patrimenic netto cella
societa -dato dalla differenza fra un totale attive di euro 40247352 - & un totale passivo di euro
37.153.661.- ammonta ad eurc 3.093 691 -

E' stata altresi presa wvisione di un business credit report “S-peek -Mode Finance s’ di data
05/05/2020 da cui risulta che "non vi sono negativita present” e viena altribuito un "More credit rating”
B con un rischio sohvibilita di livella B (pari a una “probabiiita di default" del 6,76%). classificazions
che - pur con “segnall di vulnerabilitd” - viene considerata "squilibrata” in una scala da AAA fino a D,

Alla luce delle informazioni raccolte e dalle evidenze dell'offerta e dei dati economico -finanziari-
patrimoniall dell'offerente si pud ragicnevolmente ritenere che la siessa sia soggetto sufficientemente
affidabile e capace di adempiere agli impeagni previsti dal piano & daila proposta.

Cluale garanzia allo stato prevista nel decreto del Tribunale di Udine dd. 20.2 2020 l'offerante ha gia
versato al Commissario Giudiziale congruo deposito cauzionale di € 132.200,00-. Ulterion
adempiment) a titela di garanzia pofranno essere prescrttl sempre dal Trbunale in sede di indizione

" yadi Cass, 1149772014 per cul pventuali ragloni di brrealizzabilits in concreto del piano di concordato rientrang nedls
nazione di fattibilits economica riservala escluswamente alla valutanone del creditori. sempre che non st postain
discussione 13 lord compiuta informazione & che eventuzll elementi di potenziale insuccesso ML’H,'IH{F urta
assoluta, manifesta inetiitudine dal plana & raggiungers gli obiattivi prefissati di SUddlslatlcrnpgfq I 4.;1;

. .
ek )
L & =)
':-:'1:-. .'!'-El'
55 (S 2Y Jas
'I-g' '.'*r\-l_.:-i' I 78
i et
A



delle nuove procedure competitive per la definitiva cessione del compendio aziendale ex art. 163 bis
Lf

2 Sulla eventuale responsabilita solidale per | debiti della societs consortile

In relazione alle passivita maturate dalle citate societa consortill che hanno eseguite i citati appalti Ia
Froposta ha esaminato con particolare approfondimento il controverso tema dato dalla possibilita di
ipotizzare una responsabilita illimitata e solidale dei soci consorziati nei confrontl del fomitor e
subappaltatori non ancora soddisfatti dalle societd consonili, concludendn per l'esclusione di tale
Ipotesi

E'evidente limpatio che la diversa presa di posizione sul punto potrebbe avere sulla presente
proposta concordataria, considerato che a voler accogliere la tesi estensiva della responsabilita, |
fornitori ed | subappaitatori insoddisfatti dovrebbero considerarsi creditori concorsuali concarrenti del
concordato™,

CGS, gl fine di ron trascurare una questiona di cosl importante rilevanza. ha comunque affidato al
Prof. Aww. Danilo Galletti, ordinario di Diritte Commerciale dell'Universita di Trento, la redazione di un
parere pro ventale sulla questione consegnato in data 8 marzo 2020

Tale parere, pur evidenziando posizioni della giurisprudenza sul tema “assaj frastagliate”, conclude
esponenda ampd argomenti a sostegnoe della tesi attualmente maggicritaria In giurisprudenza. che
CGS condivide “di conseguenza ritengo che allo stato attuale deila legisiazione fapplicazione del disposio di
o alfart 37 Cod, App. 2008 aita fattispacie in discussions ncontn estacali narmabivi che rendono lestensions,
irt wia analogica, non pralicabils”™,

LGS pertanta nitiene di non considerare nella propria proposta i fornitari e subappaltator insoddisfatti
delle Societa consortili da questa parecipate come creditori concorsuali concarrenti,

CGS da tuttavia atto che allo stato sono pervenute solo n. 7 richieste di pagamento da parte di creditor
della Societa consortli finalizzate a far valers la responsabilita solidale di CGS. Di quests n. 1 & stata
azionata giudizialmente innanzi al Tribunale di Caglian (R.G. 2105/2018) in cui CGS si & costituita per
resistere alla pretesa, con giudwio tuttora pendenta.

Le alire n. & sono allo stato confinate in nchieste stragiudiziali, tutle respinte da CGS per 2 ragioni
esposte nel presente paragrafo In relazione alle richieste ncevute, viene comungue apprentato un
apposito fondo rischi su quelie azionate giudizialmente, che tiene conto del grado di atiendibilita della
pretesa e della possibilta di esercitare il regresso nei confronti degli altri consorziati in caso di
escussione.

Lo scrivente ntiene -alla luce della necessaria e prudente disclosure contenuta nella proposta- che,
pur con gl ovwi margini di Incertezza connessi all'esistenza di diverse interpretazioni dottrinali e
giurisprudenziall segnalati dagli stessi legali della societd, ke conclusioni raggiunte siano, per quanto
nentra nelle sue competenze @ conescenze, condivisibili e ben argomantate e supportate in maniera
solida dalla giurisprudenza citata e da un parere pro verifste di indubbia autorevolezza,

" In ognl caso Trib. Prato 5.12.2005 ha ritenwto che non pregiedica 1a corretra valutazions in ordine alf attendibilisa del
piano [a mancata previsione in guest’ultimo documento del seddistfacdimento di ereditl contestati qualora gli stessi olire a
non essere neé lguidi ne esigibili siano decisamente oggetto di contestasione da parte del ricarrente g
consaguentemente di accertaments giudiziake
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Per altro, riconosce che tali tematiche specifiche siano di nsoluzione molte probtematica, cosi come
dimostrano le non sempre convergenti interpretazioni sul punto: per tale metivo conclude. al riguardo.
affermando che sara inevitabilmente |'Autarita Giudiziaria a dover eventualmenta vaglhare la guestione
ed a sciogliere cosi i dubbi connessi.

Non appare superfluo evidenziare che appare presumibile - allo stato - ipotizzare che difficiimente
vengano coltivate, da parte dei fornitori, azioni onerose in termini di costi e incerte nella prognaosi e
nella durata, & che anche in caso di eventuale accogiimento, potrebbero rimanere in ogni caso senza
possibilita di tangibile soddisfazione.

CER R L et

In canclusione, il presumibile valore di realizzo dell attivo appare nel complesso idoneo a soddisfare,
oltre i prededucibill e | privilegiati, anche i creditori concorrenti nelle percantuali indicate dalia Proposta
pear i creditori chirografari,

Si ritiene, alla luce di guanto esposto, che |la percentuale offera sia verazimilmente congrua, nenche
condivisibile 'entita del fabbisogno concordatario qualificala dal ricorrente nella propria istanza

Tempistica

Con riferimento alla tampistica, meglic descritia in precedenza, || planc prevede che "I concordalo
possa essene compistamente adempiufo con l'esecuzione degh witimi niparti nel termine dei 36 mesi
successivi alla definitivita del decrefo df omologs, salva la norma alea inerente la durata def
confenzioss per i crediti contestat’”

Con riferimento afla tempistica indicata, pur dipendendo questo dall'esistenza o meno di opposEani,
e dalla velocitd con cui si svolgera liter concordatario, con particelare nferimento ai contenziosi, si
ritiens fattibile che cié avwenga nel termini ipatizzati nal plano, tenulo conto, in particolare. dei termini
ben individuabili contanutl nall'afferta irrevocabile di acquisto dell’azenda, e tenuto conto della natura,
agevolmente liquidabile, degli altri elementi attivi del piane (crediti & rimananze),

LEE g o b b o8

7.1 CRITICITA', RICHIAMI D] INFORMATIVA E RISERVE

In punto o fatibilita giuridica, la presente attestazione s basa sul presupposto che il Tribunale
candivida ed ammetta la Proposta del debilore, sia in punto di qualficazione e struttura, sia in punto
di (parziale) falcidiabilith dei crediti privilegiati per iva di rivalsa, a sensi e per gli effetti della perizia ex
art. 160, comma 2, LF, sia in punto di indviduazione delle classi proposte,

Richiamando tutti i rilievi @ csservazionl gia svolli in precedenza, occorre espressaments porre
all'attenzione del Tribunale e dei crediton le seguenti criticita (in parte gia nlevate in punte di analisi di
veridicitd e di fattibilita).

- |la particolare complessita del settore e e difficolta di coordinamanto fra fex specialis faliimentare, e
normmativa sugli appaltt oggetta di numerosi contrasti giurisprudenziali™® con numerosl problemi
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tecnico-giundici ed operativi di applicazione delle diverse norme del “nuove” Codice degll Appalti,
spessa in contrasto o comungue mal coordinate con le norme della legge fallimentare;

-appare avidente, in particolare, 'impatto che la diversa presa di posizione sul punto -ampiamente
asposto nella proposta- sulla responsabilita solidale verso i crediton delle societa consortili potrebbe
avere sulla presente proposta concordataria, considerato cha, a voler accogliera [a fesi estensiva dalla
responsabilita, | farniton ed | subappaltatori insoddisfatti dovrebbero considerarsi creditan concorsuali
concomrentl del concordalo (fermo l'oners di attivazione di un complesso iter giudiziale e ferme le
evantuall rivalse di Cgs sugh altri coobbligati);

-le inaliminabili aleatorieta insite nella valutazione futura sulla solvibilita dell'affitluano/acquirente e dei
conseguentl nschi denvanti dall'ipotes) di retrocessione, gia descritti al punto 7) della presente
relazione, sebbene 'acquisto debba avwenire in tempi ragionevolmenta brevi (12 mesi), che rende i
nschio di mutamento del rating motto pid contenuto;

-la ten nola -generale- non determinabilitd conneszsa alle tempistiche di incasso dei crediti erariali,
compensata futtavia dall'assenza di rischio di incasso;

= In relazione alllmpianto di Amaro Ud), in data 26,02 2020 & stata comunicata alla societa il
frasferimento dell'area di propria competenza relativaments all'impianto g Amaro, dal Demanic di
competenza dello Stato alla Regiena Fvg ai sensi del d. Igs. 265/2001 e scadente in data 30.4,2020
in data 8 marzo 2020 la Cgs ha inviato formale pec alla Direzione Patrimonio della Regiona Fvg per
chigdere notizie sulle modalita di innovo delia Concessione.

Alla data odierna, come da mail della Regione FVG, lliter non risulta completato essendo soggetto al
pareri favorevoli di

-struttura regionale competente in materia di idravlica e difesa del suolo

-Comune dove & situato il bene demaniale

-servizio biodiversita della Direzione centrale nsorse agroalimantan, forestali e ithiche

Ad avvenuta acquisizione dei pareri citati. I'avwiso di presentazione dell'istanza di concessiona verra
pubblicato al'Albo del Comune di Amaro e sul sito informatico della Regione.

CQualera non vi siang ulterion domande potra essere cencluse l'fer concessorio.

In data 21 apnle 2020 |la societa ha presentato formalke istanza di concesasione,

In data 29 aprile 2020 la competante Direzione regionale ha comunicato 'avvio del procedimento.
dando altresi atto che ai sensi della Lr 52020, |a concessione attualmente in vigore conserva la sua
validita sino al 30.06.2020. In data 18 maggio é stata comunicata |'utleriore proroga al 2801072020,
Sempre in data 29.04.2020 il Comune di Tavagnacco ha trasmesso il decreto di conclusione positiva
della Conferenza di servizi per la voltura alla societa Spiga &rl della autorizzazione unica ambientale
n. 48522016 del 28.08.2015.

In data 5 maggio 2020 la Direzione Centrale Risorse Agroalimentan, Forestali e itfiche della Regione
Fvg ha comunicato il nulla osta di sua competenza.

A parare delia Societa, interpallata dallo scriventa, stante anche il pluriennale utilizze dal sito da parte
della stessa, non vengono ravvisate criticita per la conclusione delliter.

- nonostante lo scrivente abbia espressamente chiesto ai debitori di indicare eventuali cause di
privilegle, a seguilo delle ulteriori venfiche da eseguire dal Commissario Giudiziale, potrebbero
verficarsi differenze per i crediton privilegiati; la societa ha comungue stanziato un apposito fondo
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Jinsita aleatorieta del contenziosi in essere (in particolare l'accertamento tributario 2009-2012; le
cause di lavore; | contenziosi relatvi al cantier() descritti nel Piano & nella Proposta;

-non & nota allo stato se vi possa essere || nschio per la societa derivante dal procedimento penale n.
201/2017 presso la Procura della Repubblica di Gorizia, sebbene il tempo trascorso senza concreti
sviluppi dellindagine potrebbe essere un indice di valutazione favorevole; la fattispecie & peraliro
esclusa dal catalogo dei reab presupposto ex d.igs. 23172001,

-non da ultimo le ben note problematiche legate alla pandemia "Covid 18" che intreducono elemeanti
di incertezza nellc scenaric macroeconomico prossimo futuro allo stato difficill a valutare™, anche in
relazione ai riflessi sugli elementi contenutl nel Piano, seppure questi sono basati su valor di realizzo
minimi gia oggetto di offerta irevocabile. Gia in questa fase la pandemia "Covid 18" ha reso pi difficil
attivita propedeutiche alle verifiche, la raccolta di documentazione, incontri & access! presso la sede
sociale.

gk i o i

IV PARTE

ATTESTAZIONE

8. CONCLUSIONI

Come emerge dalle argomentazioni gia svolte, if ine della presente relazione resta guello di esprimera
un obsettivo giudizio probabilistico, seppur suffragato dagh strument della tecnica professionale,
affinché sia possibile ritenere, con una certa cognizione di causa, che il piano concordatario sia idoneo
a consentire, secondo le modalita ed | templ indicati nel piano stesso, il pagamento delle spese di
procedura, il soddisfacimenta del 100% dei creditori privilegiati e prededuttivi -ad eccezione dell'iva di
rivalsa su bani non identificati efo dentificabil- &, nalle misure praviste, dei creditori chirografari,

A tal fine lo scrivente attestatore ha anche chiesto e ottenuto specifica lettera di attestazione dalla
societd, nella quala Mamministratore ha dichiarato in particolare di garantire "la completezza, autenticia
g attendibiita dela documentazione messa a disposizione & fini dellesplelamerito dedatiivita, nonche
correflezza ed esaltezza delle Informaziani ivi contenule e o gueile comimicate, snche via mail”.

Si ricorda che in ogni caso sussistono elementi di rischiosita e criticitd gia evidenziate nei paragrafi
precedenti e che il presents giudizio va interpretato alla luce dei richiami di informativa esposti nella
presante relazione, per le finalita del giudwio che devono esprimere il Tribunale e | creditori™®.
Monostante cid si ritiene che || Plano si fondi su ipotesi realistiche e che | risultati previsti debbano
ritenersi ragionevalmante conseguibili,

A conclusiona del proprio lavoro il sottoscritto dott. Alfredo Pascalin

dichiara

A tiala puramente Indicativo s veda il rapports sul mercato irmmokillare nel 2020 redatto da Momisma il quale
preveds una riduzione dei prezzi del comparta residenziale compresa fra il -3% e il -10%.
*4i ritiene infatti che fra le finalita della relazione di attestazione vi sia anche quella di fornirg glkejementi al fine

di consentire al lettore di sindacare in maniera autonoma le motivazioni per le conclusiops LERER, oy
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- alla luce delle verifiche svolle, di esprimere complessivamente, un giudizio positivo sulla
veridicita dei dati espressi nel piano;

- & seguito dei controlll effetiuati 2d alla luce del giudizio positivo in merito alla veridicita dei dati di
cui al punto che precede; alle condizioni @ con i presupposti indicati nel corso della trattazione che
precede ed in particolare nei richiami di informativa, di esprimere un giudizio positivo sulla

fattibilita del piano;
- di attestare. ai sensi & per gli effetti di cul allart. 186 bis LF che |a prosecuzione dell'attivita

d'impresa prevista nel piano di concordato @ funzionale al miglior soddisfacimento dei
craditorl,

Monfalcone, 19 maggis 2020 CIALIT
ATiTE T
, STIOR
dott. i{g%&wm a0
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